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Data Ativo Fundo Página

01/07/2025 SERENA GERAÇÃO S.A. Sparta Deb BB 1

01/07/2025 SERENA GERAÇÃO S.A. Sparta Deb E 2

01/07/2025 SERENA GERAÇÃO S.A. Sparta Deb Inc Pré Master 3

01/07/2025 SERENA GERAÇÃO S.A. Sparta Deb Inc Pré Master 4

01/07/2025 SERENA GERAÇÃO S.A. Sparta Debêntures Incentivadas Master A 5

01/07/2025 SERENA GERAÇÃO S.A. Sparta Debêntures Incentivadas Master A 6

01/07/2025 SERENA GERAÇÃO S.A. Sparta DebInc Inf Master 7

01/07/2025 SERENA GERAÇÃO S.A. Sparta DebInc Inf Master 8

01/07/2025 SERENA GERAÇÃO S.A. Sparta Infra CDI Master I 9

01/07/2025 SERENA GERAÇÃO S.A. Sparta Infra Master III 10

01/07/2025 SERENA GERAÇÃO S.A. Sparta Infra Master V 11

01/07/2025 SERENA GERAÇÃO S.A. Sparta Pre 2028 12

02/07/2025 UNIPAR CARBOCLORO S.A. BWM 13

02/07/2025 UNIPAR CARBOCLORO S.A. FP FOF 14

02/07/2025 UNIPAR CARBOCLORO S.A. Icoop 15

02/07/2025 UNIPAR CARBOCLORO S.A. Sparta ANS 16

02/07/2025 UNIPAR CARBOCLORO S.A. Sparta Deb Inc Pré Master 17

02/07/2025 UNIPAR CARBOCLORO S.A. Sparta Max Master 18

02/07/2025 UNIPAR CARBOCLORO S.A. Sparta MS B Master 19

02/07/2025 UNIPAR CARBOCLORO S.A. Sparta MS Master 20

02/07/2025 UNIPAR CARBOCLORO S.A. Sparta Prev D60 21

02/07/2025 UNIPAR CARBOCLORO S.A. Sparta Prev FIFE Master 22

02/07/2025 UNIPAR CARBOCLORO S.A. Sparta Prev Inf Itaú Master 23

02/07/2025 UNIPAR CARBOCLORO S.A. Sparta Prev Itaú CDI Master 24

02/07/2025 UNIPAR CARBOCLORO S.A. Sparta T 25

02/07/2025 UNIPAR CARBOCLORO S.A. Sparta Top Inflação Master 26

02/07/2025 UNIPAR CARBOCLORO S.A. Sparta Top Master 27

02/07/2025 UNIPAR CARBOCLORO S.A. Sparta VP 28

03/07/2025 ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. Sparta Deb BB 29

03/07/2025 ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. Sparta Deb E 30

03/07/2025 ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. Sparta Deb Inc Pré Master 31

03/07/2025 ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. Sparta Debêntures Incentivadas Master A 32

03/07/2025 ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. Sparta DebInc Inf Master 33

03/07/2025 ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. Sparta Infra CDI Master I 34

03/07/2025 ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. Sparta Infra CDI Master V 35

03/07/2025 ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. Sparta Infra Longa 36

03/07/2025 ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. Sparta Infra Master V 37

03/07/2025 ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. Sparta Pre 2028 38

03/07/2025 ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. Sparta Renda 39

03/07/2025 ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. Sparta W 40

03/07/2025 VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A. Sparta Deb BB 41

03/07/2025 VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A. Sparta Deb Inc Pré Master 42

03/07/2025 VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A. Sparta Debêntures Incentivadas Master A 43

03/07/2025 VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A. Sparta DebInc Inf Master 44

03/07/2025 VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A. Sparta Infra CDI Master I 45

03/07/2025 VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A. Sparta Infra CDI Master V 46

03/07/2025 VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A. Sparta Infra Master 47

03/07/2025 VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A. Sparta Infra Master VI 48

03/07/2025 VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A. Sparta Pre 2028 49

03/07/2025 VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A. Sparta Renda 50

03/07/2025 VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A. Sparta W 51

15/07/2025 DELTA 3 ENERGIA S.A. Sparta Deb BB 52

15/07/2025 DELTA 3 ENERGIA S.A. Sparta Deb E 53

15/07/2025 DELTA 3 ENERGIA S.A. Sparta Deb Inc Pré Master 54

15/07/2025 DELTA 3 ENERGIA S.A. Sparta Debêntures Incentivadas Master A 55

15/07/2025 DELTA 3 ENERGIA S.A. Sparta DebInc Inf Master 56

15/07/2025 DELTA 3 ENERGIA S.A. Sparta Infra Master III 57

15/07/2025 DELTA 3 ENERGIA S.A. Sparta Pre 2028 58

15/07/2025 DELTA 3 ENERGIA S.A. Sparta Renda 59

24/07/2025 ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. Sparta Deb BB 60

24/07/2025 ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. Sparta Deb E 61

24/07/2025 ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. Sparta Deb Inc Pré Master 62

24/07/2025 ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. Sparta Debêntures Incentivadas Master A 63

24/07/2025 ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. Sparta DebInc Inf Master 64

24/07/2025 ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. Sparta Infra CDI Master I 65

24/07/2025 ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. Sparta Infra CDI Master V 66

24/07/2025 ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. Sparta Infra Longa 67

24/07/2025 ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. Sparta Infra Master V 68

24/07/2025 ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. Sparta Pre 2028 69
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29/07/2025 ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A. Sparta Debêntures Incentivadas Master A 91
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA BB FUNDO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RF - RESP LTDA

CNPJ Fundo: 58.281.724/0001-30

%PL: 0,28%

Nome Ativo: SERENA GERAÇÃO S.A.

CNPJ Ativo: 09.149.503/0001-06

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 01/07/2025

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - SERENA GERAÇÃO S.A. (09.149.503/0001-06)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: o waiver para a não caracterização 

de Evento de Inadimplemento em caso de alteração societária que implique na transferência de controle 

acionário da Emissora no âmbito da transferência do controle acionário da Emissora com assunção do 

controle pela Actis LLP, conforme descrito na Proposta de Administração disponibilizada pela Emissora; 

além disso, a autorização para que a Companhia, em conjunto com o Agente Fiduciário, tomem todas as 

medidas necessárias para a efetivação da deliberação. 

Justificativa: O pleito da companhia é um waiver decorrente da troca de controle que passará da Tarpon para a Actis. 

Acreditamos que a Actis possui um bom histórico como controlador no Brasil e julgamos que não tem 

impacto negativo para a análise de crédito do emissor. Devido a isso votamos pela aprovação.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA E FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRA RF

CNPJ Fundo: 58.002.209/0001-74

%PL: 0,24%

Nome Ativo: SERENA GERAÇÃO S.A.

CNPJ Ativo: 09.149.503/0001-06

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 01/07/2025

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - SERENA GERAÇÃO S.A. (09.149.503/0001-06)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: o waiver para a não caracterização 

de Evento de Inadimplemento em caso de alteração societária que implique na transferência de controle 

acionário da Emissora no âmbito da transferência do controle acionário da Emissora com assunção do 

controle pela Actis LLP, conforme descrito na Proposta de Administração disponibilizada pela Emissora; 

além disso, a autorização para que a Companhia, em conjunto com o Agente Fiduciário, tomem todas as 

medidas necessárias para a efetivação da deliberação. 

Justificativa: O pleito da companhia é um waiver decorrente da troca de controle que passará da Tarpon para a Actis. 

Acreditamos que a Actis possui um bom histórico como controlador no Brasil e julgamos que não tem 

impacto negativo para a análise de crédito do emissor. Devido a isso votamos pela aprovação.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA ESTRATÉGICO MASTER FI-INFRA RF

CNPJ Fundo: 50.032.901/0001-33

%PL: 0,10%

Nome Ativo: SERENA GERAÇÃO S.A.

CNPJ Ativo: 09.149.503/0001-06

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 01/07/2025

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - SERENA GERAÇÃO S.A. (09.149.503/0001-06)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: o waiver para a não caracterização 

de Evento de Inadimplemento em caso de alteração societária que implique na transferência de controle 

acionário da Emissora no âmbito da transferência do controle acionário da Emissora com assunção do 

controle pela Actis LLP, conforme descrito na Proposta de Administração disponibilizada pela Emissora; 

além disso, a autorização para que a Companhia, em conjunto com o Agente Fiduciário, tomem todas as 

medidas necessárias para a efetivação da deliberação. 

Justificativa: O pleito da companhia é um waiver decorrente da troca de controle que passará da Tarpon para a Actis. 

Acreditamos que a Actis possui um bom histórico como controlador no Brasil e julgamos que não tem 

impacto negativo para a análise de crédito do emissor. Devido a isso votamos pela aprovação.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA ESTRATÉGICO MASTER FI-INFRA RF

CNPJ Fundo: 50.032.901/0001-33

%PL: 0,38%

Nome Ativo: SERENA GERAÇÃO S.A.

CNPJ Ativo: 09.149.503/0001-06

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 01/07/2025

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - SERENA GERAÇÃO S.A. (09.149.503/0001-06)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: o waiver para a não caracterização 

de Evento de Inadimplemento em caso de alteração societária que implique na transferência de controle 

acionário da Emissora no âmbito da transferência do controle acionário da Emissora com assunção do 

controle pela Actis LLP, conforme descrito na Proposta de Administração disponibilizada pela Emissora; 

além disso, a autorização para que a Companhia, em conjunto com o Agente Fiduciário, tomem todas as 

medidas necessárias para a efetivação da deliberação. 

Justificativa: O pleito da companhia é um waiver decorrente da troca de controle que passará da Tarpon para a Actis. 

Acreditamos que a Actis possui um bom histórico como controlador no Brasil e julgamos que não tem 

impacto negativo para a análise de crédito do emissor. Devido a isso votamos pela aprovação.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA DEB INC MASTER A FIRF CRED PRIV

CNPJ Fundo: 30.676.315/0001-14

%PL: 0,27%

Nome Ativo: SERENA GERAÇÃO S.A.

CNPJ Ativo: 09.149.503/0001-06

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 01/07/2025

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - SERENA GERAÇÃO S.A. (09.149.503/0001-06)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: o waiver para a não caracterização 

de Evento de Inadimplemento em caso de alteração societária que implique na transferência de controle 

acionário da Emissora no âmbito da transferência do controle acionário da Emissora com assunção do 

controle pela Actis LLP, conforme descrito na Proposta de Administração disponibilizada pela Emissora; 

além disso, a autorização para que a Companhia, em conjunto com o Agente Fiduciário, tomem todas as 

medidas necessárias para a efetivação da deliberação. 

Justificativa: O pleito da companhia é um waiver decorrente da troca de controle que passará da Tarpon para a Actis. 

Acreditamos que a Actis possui um bom histórico como controlador no Brasil e julgamos que não tem 

impacto negativo para a análise de crédito do emissor. Devido a isso votamos pela aprovação.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA DEB INC MASTER A FIRF CRED PRIV

CNPJ Fundo: 30.676.315/0001-14

%PL: 0,43%

Nome Ativo: SERENA GERAÇÃO S.A.

CNPJ Ativo: 09.149.503/0001-06

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 01/07/2025

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - SERENA GERAÇÃO S.A. (09.149.503/0001-06)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: o waiver para a não caracterização 

de Evento de Inadimplemento em caso de alteração societária que implique na transferência de controle 

acionário da Emissora no âmbito da transferência do controle acionário da Emissora com assunção do 

controle pela Actis LLP, conforme descrito na Proposta de Administração disponibilizada pela Emissora; 

além disso, a autorização para que a Companhia, em conjunto com o Agente Fiduciário, tomem todas as 

medidas necessárias para a efetivação da deliberação. 

Justificativa: O pleito da companhia é um waiver decorrente da troca de controle que passará da Tarpon para a Actis. 

Acreditamos que a Actis possui um bom histórico como controlador no Brasil e julgamos que não tem 

impacto negativo para a análise de crédito do emissor. Devido a isso votamos pela aprovação.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFLAÇÃO MASTER FUNDO INCENTIVADO DE INFRA RF - RESP LTDA

CNPJ Fundo: 39.723.106/0001-59

%PL: 0,17%

Nome Ativo: SERENA GERAÇÃO S.A.

CNPJ Ativo: 09.149.503/0001-06

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 01/07/2025

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - SERENA GERAÇÃO S.A. (09.149.503/0001-06)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: o waiver para a não caracterização 

de Evento de Inadimplemento em caso de alteração societária que implique na transferência de controle 

acionário da Emissora no âmbito da transferência do controle acionário da Emissora com assunção do 

controle pela Actis LLP, conforme descrito na Proposta de Administração disponibilizada pela Emissora; 

além disso, a autorização para que a Companhia, em conjunto com o Agente Fiduciário, tomem todas as 

medidas necessárias para a efetivação da deliberação. 

Justificativa: O pleito da companhia é um waiver decorrente da troca de controle que passará da Tarpon para a Actis. 

Acreditamos que a Actis possui um bom histórico como controlador no Brasil e julgamos que não tem 

impacto negativo para a análise de crédito do emissor. Devido a isso votamos pela aprovação.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFLAÇÃO MASTER FUNDO INCENTIVADO DE INFRA RF - RESP LTDA

CNPJ Fundo: 39.723.106/0001-59

%PL: 0,36%

Nome Ativo: SERENA GERAÇÃO S.A.

CNPJ Ativo: 09.149.503/0001-06

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 01/07/2025

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - SERENA GERAÇÃO S.A. (09.149.503/0001-06)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: o waiver para a não caracterização 

de Evento de Inadimplemento em caso de alteração societária que implique na transferência de controle 

acionário da Emissora no âmbito da transferência do controle acionário da Emissora com assunção do 

controle pela Actis LLP, conforme descrito na Proposta de Administração disponibilizada pela Emissora; 

além disso, a autorização para que a Companhia, em conjunto com o Agente Fiduciário, tomem todas as 

medidas necessárias para a efetivação da deliberação. 

Justificativa: O pleito da companhia é um waiver decorrente da troca de controle que passará da Tarpon para a Actis. 

Acreditamos que a Actis possui um bom histórico como controlador no Brasil e julgamos que não tem 

impacto negativo para a análise de crédito do emissor. Devido a isso votamos pela aprovação.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFRA CDI MASTER I FI INFRA RF

CNPJ Fundo: 48.970.212/0001-28

%PL: 1,22%

Nome Ativo: SERENA GERAÇÃO S.A.

CNPJ Ativo: 09.149.503/0001-06

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 01/07/2025

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - SERENA GERAÇÃO S.A. (09.149.503/0001-06)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: o waiver para a não caracterização 

de Evento de Inadimplemento em caso de alteração societária que implique na transferência de controle 

acionário da Emissora no âmbito da transferência do controle acionário da Emissora com assunção do 

controle pela Actis LLP, conforme descrito na Proposta de Administração disponibilizada pela Emissora; 

além disso, a autorização para que a Companhia, em conjunto com o Agente Fiduciário, tomem todas as 

medidas necessárias para a efetivação da deliberação. 

Justificativa: O pleito da companhia é um waiver decorrente da troca de controle que passará da Tarpon para a Actis. 

Acreditamos que a Actis possui um bom histórico como controlador no Brasil e julgamos que não tem 

impacto negativo para a análise de crédito do emissor. Devido a isso votamos pela aprovação.



10

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFRA MASTER III FI INFRA RF

CNPJ Fundo: 46.339.598/0001-49

%PL: 1,88%

Nome Ativo: SERENA GERAÇÃO S.A.

CNPJ Ativo: 09.149.503/0001-06

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 01/07/2025

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - SERENA GERAÇÃO S.A. (09.149.503/0001-06)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: o waiver para a não caracterização 

de Evento de Inadimplemento em caso de alteração societária que implique na transferência de controle 

acionário da Emissora no âmbito da transferência do controle acionário da Emissora com assunção do 

controle pela Actis LLP, conforme descrito na Proposta de Administração disponibilizada pela Emissora; 

além disso, a autorização para que a Companhia, em conjunto com o Agente Fiduciário, tomem todas as 

medidas necessárias para a efetivação da deliberação. 

Justificativa: O pleito da companhia é um waiver decorrente da troca de controle que passará da Tarpon para a Actis. 

Acreditamos que a Actis possui um bom histórico como controlador no Brasil e julgamos que não tem 

impacto negativo para a análise de crédito do emissor. Devido a isso votamos pela aprovação.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFRA MASTER V FD INCENT INVEST INFRAEST RF

CNPJ Fundo: 51.924.043/0001-02

%PL: 0,33%

Nome Ativo: SERENA GERAÇÃO S.A.

CNPJ Ativo: 09.149.503/0001-06

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 01/07/2025

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - SERENA GERAÇÃO S.A. (09.149.503/0001-06)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: o waiver para a não caracterização 

de Evento de Inadimplemento em caso de alteração societária que implique na transferência de controle 

acionário da Emissora no âmbito da transferência do controle acionário da Emissora com assunção do 

controle pela Actis LLP, conforme descrito na Proposta de Administração disponibilizada pela Emissora; 

além disso, a autorização para que a Companhia, em conjunto com o Agente Fiduciário, tomem todas as 

medidas necessárias para a efetivação da deliberação. 

Justificativa: O pleito da companhia é um waiver decorrente da troca de controle que passará da Tarpon para a Actis. 

Acreditamos que a Actis possui um bom histórico como controlador no Brasil e julgamos que não tem 

impacto negativo para a análise de crédito do emissor. Devido a isso votamos pela aprovação.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PRE 2028 FUNDO DE INVESTIMENTO EM INFRA RF CP RESP LIMIT

CNPJ Fundo: 56.992.930/0001-23

%PL: 0,49%

Nome Ativo: SERENA GERAÇÃO S.A.

CNPJ Ativo: 09.149.503/0001-06

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 01/07/2025

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - SERENA GERAÇÃO S.A. (09.149.503/0001-06)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: o waiver para a não caracterização 

de Evento de Inadimplemento em caso de alteração societária que implique na transferência de controle 

acionário da Emissora no âmbito da transferência do controle acionário da Emissora com assunção do 

controle pela Actis LLP, conforme descrito na Proposta de Administração disponibilizada pela Emissora; 

além disso, a autorização para que a Companhia, em conjunto com o Agente Fiduciário, tomem todas as 

medidas necessárias para a efetivação da deliberação. 

Justificativa: O pleito da companhia é um waiver decorrente da troca de controle que passará da Tarpon para a Actis. 

Acreditamos que a Actis possui um bom histórico como controlador no Brasil e julgamos que não tem 

impacto negativo para a análise de crédito do emissor. Devido a isso votamos pela aprovação.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA BWM FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RF CP - RESP LTDA

CNPJ Fundo: 51.853.123/0001-06

%PL: 0,64%

Nome Ativo: UNIPAR CARBOCLORO S.A.

CNPJ Ativo: 33.958.695/0001-78

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 02/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Escritura - Alt Redação - Outros Itens

Título: AGD - UNIPAR CARBOCLORO S.A. (33.958.695/0001-78)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) aprovar a alteração de termos e 

condições na Escritura de Emissão, restritas às condições de thresholds, hipóteses de vencimento 

antecipado, prazos de cura, carve-outs e índices financeiros, a fim de torna-los similares ao termos das 

últimas emissões; (ii) incluir a hipótese do resgate antecipado facultativo das debêntures e; (iii) autorizar 

a Emissora em conjunto com o Agente Fiduciário para que realizem quaisquer atos necessários para a 

implementação das deliberações. 

Justificativa: Não aprovamos o pleito (i) porque a companhia não ofereceu contrapartidas que justifiquem a 

possibilidade de aumento de alavancagem. Em relação ao pleito (ii), também não aprovamos por 

entender que o prêmio oferecido não remunera a possibilidade de a companhia praticar uma 

alavancagem mais elevada, uma vez que a emissão em questão seria recomprada e os covenants das 

demais emissões são menos restritivos.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: FP FOF SPARTA TOP FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO

CNPJ Fundo: 50.069.605/0001-07

%PL: 0,00%

Nome Ativo: UNIPAR CARBOCLORO S.A.

CNPJ Ativo: 33.958.695/0001-78

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 02/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Escritura - Alt Redação - Outros Itens

Título: AGD - UNIPAR CARBOCLORO S.A. (33.958.695/0001-78)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) aprovar a alteração de termos e 

condições na Escritura de Emissão, restritas às condições de thresholds, hipóteses de vencimento 

antecipado, prazos de cura, carve-outs e índices financeiros, a fim de torna-los similares ao termos das 

últimas emissões; (ii) incluir a hipótese do resgate antecipado facultativo das debêntures e; (iii) autorizar 

a Emissora em conjunto com o Agente Fiduciário para que realizem quaisquer atos necessários para a 

implementação das deliberações. 

Justificativa: Não aprovamos o pleito (i) porque a companhia não ofereceu contrapartidas que justifiquem a 

possibilidade de aumento de alavancagem. Em relação ao pleito (ii), também não aprovamos por 

entender que o prêmio oferecido não remunera a possibilidade de a companhia praticar uma 

alavancagem mais elevada, uma vez que a emissão em questão seria recomprada e os covenants das 

demais emissões são menos restritivos.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: UNIMED INVESTCOOP LIVRE II FIF RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP - RESP LTDA

CNPJ Fundo: 51.378.137/0001-15

%PL: 0,00%

Nome Ativo: UNIPAR CARBOCLORO S.A.

CNPJ Ativo: 33.958.695/0001-78

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 02/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Escritura - Alt Redação - Outros Itens

Título: AGD - UNIPAR CARBOCLORO S.A. (33.958.695/0001-78)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) aprovar a alteração de termos e 

condições na Escritura de Emissão, restritas às condições de thresholds, hipóteses de vencimento 

antecipado, prazos de cura, carve-outs e índices financeiros, a fim de torna-los similares ao termos das 

últimas emissões; (ii) incluir a hipótese do resgate antecipado facultativo das debêntures e; (iii) autorizar 

a Emissora em conjunto com o Agente Fiduciário para que realizem quaisquer atos necessários para a 

implementação das deliberações. 

Justificativa: Não aprovamos o pleito (i) porque a companhia não ofereceu contrapartidas que justifiquem a 

possibilidade de aumento de alavancagem. Em relação ao pleito (ii), também não aprovamos por 

entender que o prêmio oferecido não remunera a possibilidade de a companhia praticar uma 

alavancagem mais elevada, uma vez que a emissão em questão seria recomprada e os covenants das 

demais emissões são menos restritivos.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA ANS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RF CP LP - RESP LTDA

CNPJ Fundo: 32.225.995/0001-85

%PL: 0,15%

Nome Ativo: UNIPAR CARBOCLORO S.A.

CNPJ Ativo: 33.958.695/0001-78

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 02/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Escritura - Alt Redação - Outros Itens

Título: AGD - UNIPAR CARBOCLORO S.A. (33.958.695/0001-78)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) aprovar a alteração de termos e 

condições na Escritura de Emissão, restritas às condições de thresholds, hipóteses de vencimento 

antecipado, prazos de cura, carve-outs e índices financeiros, a fim de torna-los similares ao termos das 

últimas emissões; (ii) incluir a hipótese do resgate antecipado facultativo das debêntures e; (iii) autorizar 

a Emissora em conjunto com o Agente Fiduciário para que realizem quaisquer atos necessários para a 

implementação das deliberações. 

Justificativa: Não aprovamos o pleito (i) porque a companhia não ofereceu contrapartidas que justifiquem a 

possibilidade de aumento de alavancagem. Em relação ao pleito (ii), também não aprovamos por 

entender que o prêmio oferecido não remunera a possibilidade de a companhia praticar uma 

alavancagem mais elevada, uma vez que a emissão em questão seria recomprada e os covenants das 

demais emissões são menos restritivos.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA ESTRATÉGICO MASTER FI-INFRA RF

CNPJ Fundo: 50.032.901/0001-33

%PL: 0,28%

Nome Ativo: UNIPAR CARBOCLORO S.A.

CNPJ Ativo: 33.958.695/0001-78

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 02/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Escritura - Alt Redação - Outros Itens

Título: AGD - UNIPAR CARBOCLORO S.A. (33.958.695/0001-78)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) aprovar a alteração de termos e 

condições na Escritura de Emissão, restritas às condições de thresholds, hipóteses de vencimento 

antecipado, prazos de cura, carve-outs e índices financeiros, a fim de torna-los similares ao termos das 

últimas emissões; (ii) incluir a hipótese do resgate antecipado facultativo das debêntures e; (iii) autorizar 

a Emissora em conjunto com o Agente Fiduciário para que realizem quaisquer atos necessários para a 

implementação das deliberações. 

Justificativa: Não aprovamos o pleito (i) porque a companhia não ofereceu contrapartidas que justifiquem a 

possibilidade de aumento de alavancagem. Em relação ao pleito (ii), também não aprovamos por 

entender que o prêmio oferecido não remunera a possibilidade de a companhia praticar uma 

alavancagem mais elevada, uma vez que a emissão em questão seria recomprada e os covenants das 

demais emissões são menos restritivos.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA MAX MASTER FIF RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP - RESP LTDA

CNPJ Fundo: 24.444.154/0001-30

%PL: 0,31%

Nome Ativo: UNIPAR CARBOCLORO S.A.

CNPJ Ativo: 33.958.695/0001-78

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 02/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Escritura - Alt Redação - Outros Itens

Título: AGD - UNIPAR CARBOCLORO S.A. (33.958.695/0001-78)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) aprovar a alteração de termos e 

condições na Escritura de Emissão, restritas às condições de thresholds, hipóteses de vencimento 

antecipado, prazos de cura, carve-outs e índices financeiros, a fim de torna-los similares ao termos das 

últimas emissões; (ii) incluir a hipótese do resgate antecipado facultativo das debêntures e; (iii) autorizar 

a Emissora em conjunto com o Agente Fiduciário para que realizem quaisquer atos necessários para a 

implementação das deliberações. 

Justificativa: Não aprovamos o pleito (i) porque a companhia não ofereceu contrapartidas que justifiquem a 

possibilidade de aumento de alavancagem. Em relação ao pleito (ii), também não aprovamos por 

entender que o prêmio oferecido não remunera a possibilidade de a companhia praticar uma 

alavancagem mais elevada, uma vez que a emissão em questão seria recomprada e os covenants das 

demais emissões são menos restritivos.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PREV B MASTER FIRF CRED PRIV

CNPJ Fundo: 49.818.870/0001-61

%PL: 0,26%

Nome Ativo: UNIPAR CARBOCLORO S.A.

CNPJ Ativo: 33.958.695/0001-78

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 02/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Escritura - Alt Redação - Outros Itens

Título: AGD - UNIPAR CARBOCLORO S.A. (33.958.695/0001-78)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) aprovar a alteração de termos e 

condições na Escritura de Emissão, restritas às condições de thresholds, hipóteses de vencimento 

antecipado, prazos de cura, carve-outs e índices financeiros, a fim de torna-los similares ao termos das 

últimas emissões; (ii) incluir a hipótese do resgate antecipado facultativo das debêntures e; (iii) autorizar 

a Emissora em conjunto com o Agente Fiduciário para que realizem quaisquer atos necessários para a 

implementação das deliberações. 

Justificativa: Não aprovamos o pleito (i) porque a companhia não ofereceu contrapartidas que justifiquem a 

possibilidade de aumento de alavancagem. Em relação ao pleito (ii), também não aprovamos por 

entender que o prêmio oferecido não remunera a possibilidade de a companhia praticar uma 

alavancagem mais elevada, uma vez que a emissão em questão seria recomprada e os covenants das 

demais emissões são menos restritivos.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PREV MASTER FIRF CRED PRIV

CNPJ Fundo: 31.962.100/0001-22

%PL: 0,23%

Nome Ativo: UNIPAR CARBOCLORO S.A.

CNPJ Ativo: 33.958.695/0001-78

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 02/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Escritura - Alt Redação - Outros Itens

Título: AGD - UNIPAR CARBOCLORO S.A. (33.958.695/0001-78)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) aprovar a alteração de termos e 

condições na Escritura de Emissão, restritas às condições de thresholds, hipóteses de vencimento 

antecipado, prazos de cura, carve-outs e índices financeiros, a fim de torna-los similares ao termos das 

últimas emissões; (ii) incluir a hipótese do resgate antecipado facultativo das debêntures e; (iii) autorizar 

a Emissora em conjunto com o Agente Fiduciário para que realizem quaisquer atos necessários para a 

implementação das deliberações. 

Justificativa: Não aprovamos o pleito (i) porque a companhia não ofereceu contrapartidas que justifiquem a 

possibilidade de aumento de alavancagem. Em relação ao pleito (ii), também não aprovamos por 

entender que o prêmio oferecido não remunera a possibilidade de a companhia praticar uma 

alavancagem mais elevada, uma vez que a emissão em questão seria recomprada e os covenants das 

demais emissões são menos restritivos.



21

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PREVIDENCIA FIFE D45 FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CP

CNPJ Fundo: 35.927.331/0001-56

%PL: 0,69%

Nome Ativo: UNIPAR CARBOCLORO S.A.

CNPJ Ativo: 33.958.695/0001-78

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 02/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Escritura - Alt Redação - Outros Itens

Título: AGD - UNIPAR CARBOCLORO S.A. (33.958.695/0001-78)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) aprovar a alteração de termos e 

condições na Escritura de Emissão, restritas às condições de thresholds, hipóteses de vencimento 

antecipado, prazos de cura, carve-outs e índices financeiros, a fim de torna-los similares ao termos das 

últimas emissões; (ii) incluir a hipótese do resgate antecipado facultativo das debêntures e; (iii) autorizar 

a Emissora em conjunto com o Agente Fiduciário para que realizem quaisquer atos necessários para a 

implementação das deliberações. 

Justificativa: Não aprovamos o pleito (i) porque a companhia não ofereceu contrapartidas que justifiquem a 

possibilidade de aumento de alavancagem. Em relação ao pleito (ii), também não aprovamos por 

entender que o prêmio oferecido não remunera a possibilidade de a companhia praticar uma 

alavancagem mais elevada, uma vez que a emissão em questão seria recomprada e os covenants das 

demais emissões são menos restritivos.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PREV FIFE ICATU FIRF CRED PRIV

CNPJ Fundo: 30.869.395/0001-24

%PL: 0,10%

Nome Ativo: UNIPAR CARBOCLORO S.A.

CNPJ Ativo: 33.958.695/0001-78

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 02/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Escritura - Alt Redação - Outros Itens

Título: AGD - UNIPAR CARBOCLORO S.A. (33.958.695/0001-78)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) aprovar a alteração de termos e 

condições na Escritura de Emissão, restritas às condições de thresholds, hipóteses de vencimento 

antecipado, prazos de cura, carve-outs e índices financeiros, a fim de torna-los similares ao termos das 

últimas emissões; (ii) incluir a hipótese do resgate antecipado facultativo das debêntures e; (iii) autorizar 

a Emissora em conjunto com o Agente Fiduciário para que realizem quaisquer atos necessários para a 

implementação das deliberações. 

Justificativa: Não aprovamos o pleito (i) porque a companhia não ofereceu contrapartidas que justifiquem a 

possibilidade de aumento de alavancagem. Em relação ao pleito (ii), também não aprovamos por 

entender que o prêmio oferecido não remunera a possibilidade de a companhia praticar uma 

alavancagem mais elevada, uma vez que a emissão em questão seria recomprada e os covenants das 

demais emissões são menos restritivos.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PREVIDÊNCIA INFLAÇÃO MASTER IU RF CRED PRIV FI

CNPJ Fundo: 43.737.615/0001-08

%PL: 0,14%

Nome Ativo: UNIPAR CARBOCLORO S.A.

CNPJ Ativo: 33.958.695/0001-78

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 02/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Escritura - Alt Redação - Outros Itens

Título: AGD - UNIPAR CARBOCLORO S.A. (33.958.695/0001-78)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) aprovar a alteração de termos e 

condições na Escritura de Emissão, restritas às condições de thresholds, hipóteses de vencimento 

antecipado, prazos de cura, carve-outs e índices financeiros, a fim de torna-los similares ao termos das 

últimas emissões; (ii) incluir a hipótese do resgate antecipado facultativo das debêntures e; (iii) autorizar 

a Emissora em conjunto com o Agente Fiduciário para que realizem quaisquer atos necessários para a 

implementação das deliberações. 

Justificativa: Não aprovamos o pleito (i) porque a companhia não ofereceu contrapartidas que justifiquem a 

possibilidade de aumento de alavancagem. Em relação ao pleito (ii), também não aprovamos por 

entender que o prêmio oferecido não remunera a possibilidade de a companhia praticar uma 

alavancagem mais elevada, uma vez que a emissão em questão seria recomprada e os covenants das 

demais emissões são menos restritivos.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PREVIDÊNCIA MASTER IU RF CP FI

CNPJ Fundo: 46.997.395/0001-40

%PL: 0,08%

Nome Ativo: UNIPAR CARBOCLORO S.A.

CNPJ Ativo: 33.958.695/0001-78

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 02/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Escritura - Alt Redação - Outros Itens

Título: AGD - UNIPAR CARBOCLORO S.A. (33.958.695/0001-78)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) aprovar a alteração de termos e 

condições na Escritura de Emissão, restritas às condições de thresholds, hipóteses de vencimento 

antecipado, prazos de cura, carve-outs e índices financeiros, a fim de torna-los similares ao termos das 

últimas emissões; (ii) incluir a hipótese do resgate antecipado facultativo das debêntures e; (iii) autorizar 

a Emissora em conjunto com o Agente Fiduciário para que realizem quaisquer atos necessários para a 

implementação das deliberações. 

Justificativa: Não aprovamos o pleito (i) porque a companhia não ofereceu contrapartidas que justifiquem a 

possibilidade de aumento de alavancagem. Em relação ao pleito (ii), também não aprovamos por 

entender que o prêmio oferecido não remunera a possibilidade de a companhia praticar uma 

alavancagem mais elevada, uma vez que a emissão em questão seria recomprada e os covenants das 

demais emissões são menos restritivos.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA T FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA CP - RESP LTDA

CNPJ Fundo: 58.500.891/0001-25

%PL: 0,23%

Nome Ativo: UNIPAR CARBOCLORO S.A.

CNPJ Ativo: 33.958.695/0001-78

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 02/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Escritura - Alt Redação - Outros Itens

Título: AGD - UNIPAR CARBOCLORO S.A. (33.958.695/0001-78)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) aprovar a alteração de termos e 

condições na Escritura de Emissão, restritas às condições de thresholds, hipóteses de vencimento 

antecipado, prazos de cura, carve-outs e índices financeiros, a fim de torna-los similares ao termos das 

últimas emissões; (ii) incluir a hipótese do resgate antecipado facultativo das debêntures e; (iii) autorizar 

a Emissora em conjunto com o Agente Fiduciário para que realizem quaisquer atos necessários para a 

implementação das deliberações. 

Justificativa: Não aprovamos o pleito (i) porque a companhia não ofereceu contrapartidas que justifiquem a 

possibilidade de aumento de alavancagem. Em relação ao pleito (ii), também não aprovamos por 

entender que o prêmio oferecido não remunera a possibilidade de a companhia praticar uma 

alavancagem mais elevada, uma vez que a emissão em questão seria recomprada e os covenants das 

demais emissões são menos restritivos.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA TOP INFLAÇÃO MASTER FIF RF CRÉDITO PRIVADO LP - RESP LTDA

CNPJ Fundo: 38.026.869/0001-88

%PL: 0,37%

Nome Ativo: UNIPAR CARBOCLORO S.A.

CNPJ Ativo: 33.958.695/0001-78

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 02/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Escritura - Alt Redação - Outros Itens

Título: AGD - UNIPAR CARBOCLORO S.A. (33.958.695/0001-78)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) aprovar a alteração de termos e 

condições na Escritura de Emissão, restritas às condições de thresholds, hipóteses de vencimento 

antecipado, prazos de cura, carve-outs e índices financeiros, a fim de torna-los similares ao termos das 

últimas emissões; (ii) incluir a hipótese do resgate antecipado facultativo das debêntures e; (iii) autorizar 

a Emissora em conjunto com o Agente Fiduciário para que realizem quaisquer atos necessários para a 

implementação das deliberações. 

Justificativa: Não aprovamos o pleito (i) porque a companhia não ofereceu contrapartidas que justifiquem a 

possibilidade de aumento de alavancagem. Em relação ao pleito (ii), também não aprovamos por 

entender que o prêmio oferecido não remunera a possibilidade de a companhia praticar uma 

alavancagem mais elevada, uma vez que a emissão em questão seria recomprada e os covenants das 

demais emissões são menos restritivos.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA TOP MASTER CRÉDITO PRIVADO FIF RENDA FIXA LP - RESP LTDA

CNPJ Fundo: 14.188.164/0001-07

%PL: 0,28%

Nome Ativo: UNIPAR CARBOCLORO S.A.

CNPJ Ativo: 33.958.695/0001-78

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 02/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Escritura - Alt Redação - Outros Itens

Título: AGD - UNIPAR CARBOCLORO S.A. (33.958.695/0001-78)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) aprovar a alteração de termos e 

condições na Escritura de Emissão, restritas às condições de thresholds, hipóteses de vencimento 

antecipado, prazos de cura, carve-outs e índices financeiros, a fim de torna-los similares ao termos das 

últimas emissões; (ii) incluir a hipótese do resgate antecipado facultativo das debêntures e; (iii) autorizar 

a Emissora em conjunto com o Agente Fiduciário para que realizem quaisquer atos necessários para a 

implementação das deliberações. 

Justificativa: Não aprovamos o pleito (i) porque a companhia não ofereceu contrapartidas que justifiquem a 

possibilidade de aumento de alavancagem. Em relação ao pleito (ii), também não aprovamos por 

entender que o prêmio oferecido não remunera a possibilidade de a companhia praticar uma 

alavancagem mais elevada, uma vez que a emissão em questão seria recomprada e os covenants das 

demais emissões são menos restritivos.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA VP FIRF

CNPJ Fundo: 54.973.853/0001-39

%PL: 0,19%

Nome Ativo: UNIPAR CARBOCLORO S.A.

CNPJ Ativo: 33.958.695/0001-78

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 02/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Escritura - Alt Redação - Outros Itens

Título: AGD - UNIPAR CARBOCLORO S.A. (33.958.695/0001-78)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) aprovar a alteração de termos e 

condições na Escritura de Emissão, restritas às condições de thresholds, hipóteses de vencimento 

antecipado, prazos de cura, carve-outs e índices financeiros, a fim de torna-los similares ao termos das 

últimas emissões; (ii) incluir a hipótese do resgate antecipado facultativo das debêntures e; (iii) autorizar 

a Emissora em conjunto com o Agente Fiduciário para que realizem quaisquer atos necessários para a 

implementação das deliberações. 

Justificativa: Não aprovamos o pleito (i) porque a companhia não ofereceu contrapartidas que justifiquem a 

possibilidade de aumento de alavancagem. Em relação ao pleito (ii), também não aprovamos por 

entender que o prêmio oferecido não remunera a possibilidade de a companhia praticar uma 

alavancagem mais elevada, uma vez que a emissão em questão seria recomprada e os covenants das 

demais emissões são menos restritivos.



29

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA BB FUNDO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RF - RESP LTDA

CNPJ Fundo: 58.281.724/0001-30

%PL: 0,61%

Nome Ativo: ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 24.274.124/0001-23

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 03/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. (24.274.124/0001-23)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: (i) anuência à mudança de controle 

direto ou indireto da emissora para a Actis LLP, sem configurar inadimplemento; (ii) anuência à 

incorporação da controladora Assuruá pela Serena Geração, também sem configurar inadimplemento; 

(iii) autorização para distribuição de dividendos acima do mínimo obrigatório, mesmo sem o 

cumprimento da geração mínima no Complexo Eólico Xique-Xique II; e (iv) autorização para que a 

companhia e o agente fiduciário tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA E FUNDO INCENTIVADO DE INFRA RENDA FIXA

CNPJ Fundo: 58.002.209/0001-74

%PL: 0,62%

Nome Ativo: ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 24.274.124/0001-23

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 03/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. (24.274.124/0001-23)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: (i) anuência à mudança de controle 

direto ou indireto da emissora para a Actis LLP, sem configurar inadimplemento; (ii) anuência à 

incorporação da controladora Assuruá pela Serena Geração, também sem configurar inadimplemento; 

(iii) autorização para distribuição de dividendos acima do mínimo obrigatório, mesmo sem o 

cumprimento da geração mínima no Complexo Eólico Xique-Xique II; e (iv) autorização para que a 

companhia e o agente fiduciário tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA ESTRATÉGICO MASTER FI-INFRA RF

CNPJ Fundo: 50.032.901/0001-33

%PL: 1,02%

Nome Ativo: ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 24.274.124/0001-23

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 03/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. (24.274.124/0001-23)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: (i) anuência à mudança de controle 

direto ou indireto da emissora para a Actis LLP, sem configurar inadimplemento; (ii) anuência à 

incorporação da controladora Assuruá pela Serena Geração, também sem configurar inadimplemento; 

(iii) autorização para distribuição de dividendos acima do mínimo obrigatório, mesmo sem o 

cumprimento da geração mínima no Complexo Eólico Xique-Xique II; e (iv) autorização para que a 

companhia e o agente fiduciário tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA DEB INC MASTER A FIRF CRED PRIV

CNPJ Fundo: 30.676.315/0001-14

%PL: 0,82%

Nome Ativo: ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 24.274.124/0001-23

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 03/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. (24.274.124/0001-23)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: (i) anuência à mudança de controle 

direto ou indireto da emissora para a Actis LLP, sem configurar inadimplemento; (ii) anuência à 

incorporação da controladora Assuruá pela Serena Geração, também sem configurar inadimplemento; 

(iii) autorização para distribuição de dividendos acima do mínimo obrigatório, mesmo sem o 

cumprimento da geração mínima no Complexo Eólico Xique-Xique II; e (iv) autorização para que a 

companhia e o agente fiduciário tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFLAÇÃO MASTER FUNDO INCENTIVADO DE INFRA RF - RESP LTDA

CNPJ Fundo: 39.723.106/0001-59

%PL: 0,94%

Nome Ativo: ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 24.274.124/0001-23

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 03/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. (24.274.124/0001-23)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: (i) anuência à mudança de controle 

direto ou indireto da emissora para a Actis LLP, sem configurar inadimplemento; (ii) anuência à 

incorporação da controladora Assuruá pela Serena Geração, também sem configurar inadimplemento; 

(iii) autorização para distribuição de dividendos acima do mínimo obrigatório, mesmo sem o 

cumprimento da geração mínima no Complexo Eólico Xique-Xique II; e (iv) autorização para que a 

companhia e o agente fiduciário tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFRA CDI MASTER I FI INFRA RF

CNPJ Fundo: 48.970.212/0001-28

%PL: 1,83%

Nome Ativo: ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 24.274.124/0001-23

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 03/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. (24.274.124/0001-23)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: (i) anuência à mudança de controle 

direto ou indireto da emissora para a Actis LLP, sem configurar inadimplemento; (ii) anuência à 

incorporação da controladora Assuruá pela Serena Geração, também sem configurar inadimplemento; 

(iii) autorização para distribuição de dividendos acima do mínimo obrigatório, mesmo sem o 

cumprimento da geração mínima no Complexo Eólico Xique-Xique II; e (iv) autorização para que a 

companhia e o agente fiduciário tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFRA CDI MASTER V FI-INFRA

CNPJ Fundo: 57.110.842/0001-13

%PL: 0,99%

Nome Ativo: ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 24.274.124/0001-23

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 03/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. (24.274.124/0001-23)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: (i) anuência à mudança de controle 

direto ou indireto da emissora para a Actis LLP, sem configurar inadimplemento; (ii) anuência à 

incorporação da controladora Assuruá pela Serena Geração, também sem configurar inadimplemento; 

(iii) autorização para distribuição de dividendos acima do mínimo obrigatório, mesmo sem o 

cumprimento da geração mínima no Complexo Eólico Xique-Xique II; e (iv) autorização para que a 

companhia e o agente fiduciário tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFRA INFLAÇÃO LONGA MASTER I FI EM INFRA RF - RESP LTDA

CNPJ Fundo: 58.443.398/0001-10

%PL: 2,36%

Nome Ativo: ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 24.274.124/0001-23

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 03/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. (24.274.124/0001-23)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: (i) anuência à mudança de controle 

direto ou indireto da emissora para a Actis LLP, sem configurar inadimplemento; (ii) anuência à 

incorporação da controladora Assuruá pela Serena Geração, também sem configurar inadimplemento; 

(iii) autorização para distribuição de dividendos acima do mínimo obrigatório, mesmo sem o 

cumprimento da geração mínima no Complexo Eólico Xique-Xique II; e (iv) autorização para que a 

companhia e o agente fiduciário tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFRA MASTER V FD INCENT INVEST INFRAEST RF

CNPJ Fundo: 51.924.043/0001-02

%PL: 3,46%

Nome Ativo: ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 24.274.124/0001-23

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 03/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. (24.274.124/0001-23)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: (i) anuência à mudança de controle 

direto ou indireto da emissora para a Actis LLP, sem configurar inadimplemento; (ii) anuência à 

incorporação da controladora Assuruá pela Serena Geração, também sem configurar inadimplemento; 

(iii) autorização para distribuição de dividendos acima do mínimo obrigatório, mesmo sem o 

cumprimento da geração mínima no Complexo Eólico Xique-Xique II; e (iv) autorização para que a 

companhia e o agente fiduciário tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PRE 2028 FUNDO DE INVESTIMENTO EM INFRA RF CP RESP LIMIT

CNPJ Fundo: 56.992.930/0001-23

%PL: 0,81%

Nome Ativo: ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 24.274.124/0001-23

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 03/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. (24.274.124/0001-23)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: (i) anuência à mudança de controle 

direto ou indireto da emissora para a Actis LLP, sem configurar inadimplemento; (ii) anuência à 

incorporação da controladora Assuruá pela Serena Geração, também sem configurar inadimplemento; 

(iii) autorização para distribuição de dividendos acima do mínimo obrigatório, mesmo sem o 

cumprimento da geração mínima no Complexo Eólico Xique-Xique II; e (iv) autorização para que a 

companhia e o agente fiduciário tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA RENDA FI FINANCEIRO INCENTIVADO EM INFRA RF RESP LTDA

CNPJ Fundo: 54.426.679/0001-04

%PL: 0,62%

Nome Ativo: ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 24.274.124/0001-23

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 03/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. (24.274.124/0001-23)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: (i) anuência à mudança de controle 

direto ou indireto da emissora para a Actis LLP, sem configurar inadimplemento; (ii) anuência à 

incorporação da controladora Assuruá pela Serena Geração, também sem configurar inadimplemento; 

(iii) autorização para distribuição de dividendos acima do mínimo obrigatório, mesmo sem o 

cumprimento da geração mínima no Complexo Eólico Xique-Xique II; e (iv) autorização para que a 

companhia e o agente fiduciário tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.



40

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA W FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRA RF - RESP LTDA

CNPJ Fundo: 57.113.258/0001-11

%PL: 0,85%

Nome Ativo: ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 24.274.124/0001-23

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 03/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. (24.274.124/0001-23)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: (i) anuência à mudança de controle 

direto ou indireto da emissora para a Actis LLP, sem configurar inadimplemento; (ii) anuência à 

incorporação da controladora Assuruá pela Serena Geração, também sem configurar inadimplemento; 

(iii) autorização para distribuição de dividendos acima do mínimo obrigatório, mesmo sem o 

cumprimento da geração mínima no Complexo Eólico Xique-Xique II; e (iv) autorização para que a 

companhia e o agente fiduciário tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA BB FUNDO DE INVESTIMENTO EM INFRA RENDA FIXA - RESP LTDA

CNPJ Fundo: 58.281.724/0001-30

%PL: 0,32%

Nome Ativo: VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 19.788.923/0001-88

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 03/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A. (19.788.923/0001-88)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) anuência e renúncia ao 

vencimento antecipado em razão da mudança de controle indireto da emissora para a Actis LLP; (ii) 

anuência e renúncia ao vencimento antecipado pela distribuição de dividendos acima do mínimo 

obrigatório, mesmo sem o cumprimento da geração mínima nas usinas do Complexo Ventos da Bahia – 

Fase 2; (iii) inclusão de cláusula prevendo remuneração extra de R$ 800 por hora-homem ao agente 

fiduciário para serviços extraordinários; e (iv) autorização para que a companhia e o agente fiduciário 

tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA ESTRATÉGICO MASTER FI-INFRA RF

CNPJ Fundo: 50.032.901/0001-33

%PL: 0,65%

Nome Ativo: VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 19.788.923/0001-88

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 03/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A. (19.788.923/0001-88)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) anuência e renúncia ao 

vencimento antecipado em razão da mudança de controle indireto da emissora para a Actis LLP; (ii) 

anuência e renúncia ao vencimento antecipado pela distribuição de dividendos acima do mínimo 

obrigatório, mesmo sem o cumprimento da geração mínima nas usinas do Complexo Ventos da Bahia – 

Fase 2; (iii) inclusão de cláusula prevendo remuneração extra de R$ 800 por hora-homem ao agente 

fiduciário para serviços extraordinários; e (iv) autorização para que a companhia e o agente fiduciário 

tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA DEB INC MASTER A FIRF CRED PRIV

CNPJ Fundo: 30.676.315/0001-14

%PL: 0,48%

Nome Ativo: VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 19.788.923/0001-88

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 03/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A. (19.788.923/0001-88)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) anuência e renúncia ao 

vencimento antecipado em razão da mudança de controle indireto da emissora para a Actis LLP; (ii) 

anuência e renúncia ao vencimento antecipado pela distribuição de dividendos acima do mínimo 

obrigatório, mesmo sem o cumprimento da geração mínima nas usinas do Complexo Ventos da Bahia – 

Fase 2; (iii) inclusão de cláusula prevendo remuneração extra de R$ 800 por hora-homem ao agente 

fiduciário para serviços extraordinários; e (iv) autorização para que a companhia e o agente fiduciário 

tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.



44

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFLAÇÃO MASTER FUNDO INCENTIVADO DE INFRA RF - RESP LTDA

CNPJ Fundo: 39.723.106/0001-59

%PL: 0,47%

Nome Ativo: VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 19.788.923/0001-88

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 03/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A. (19.788.923/0001-88)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) anuência e renúncia ao 

vencimento antecipado em razão da mudança de controle indireto da emissora para a Actis LLP; (ii) 

anuência e renúncia ao vencimento antecipado pela distribuição de dividendos acima do mínimo 

obrigatório, mesmo sem o cumprimento da geração mínima nas usinas do Complexo Ventos da Bahia – 

Fase 2; (iii) inclusão de cláusula prevendo remuneração extra de R$ 800 por hora-homem ao agente 

fiduciário para serviços extraordinários; e (iv) autorização para que a companhia e o agente fiduciário 

tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.



45

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFRA CDI MASTER I FI INFRA RF

CNPJ Fundo: 48.970.212/0001-28

%PL: 0,96%

Nome Ativo: VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 19.788.923/0001-88

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 03/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A. (19.788.923/0001-88)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) anuência e renúncia ao 

vencimento antecipado em razão da mudança de controle indireto da emissora para a Actis LLP; (ii) 

anuência e renúncia ao vencimento antecipado pela distribuição de dividendos acima do mínimo 

obrigatório, mesmo sem o cumprimento da geração mínima nas usinas do Complexo Ventos da Bahia – 

Fase 2; (iii) inclusão de cláusula prevendo remuneração extra de R$ 800 por hora-homem ao agente 

fiduciário para serviços extraordinários; e (iv) autorização para que a companhia e o agente fiduciário 

tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.



46

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFRA CDI MASTER V FI-INFRA

CNPJ Fundo: 57.110.842/0001-13

%PL: 0,49%

Nome Ativo: VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 19.788.923/0001-88

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 03/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A. (19.788.923/0001-88)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) anuência e renúncia ao 

vencimento antecipado em razão da mudança de controle indireto da emissora para a Actis LLP; (ii) 

anuência e renúncia ao vencimento antecipado pela distribuição de dividendos acima do mínimo 

obrigatório, mesmo sem o cumprimento da geração mínima nas usinas do Complexo Ventos da Bahia – 

Fase 2; (iii) inclusão de cláusula prevendo remuneração extra de R$ 800 por hora-homem ao agente 

fiduciário para serviços extraordinários; e (iv) autorização para que a companhia e o agente fiduciário 

tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.



47

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFRA MASTER I FUNDO INC DE INV INFRA RF CP

CNPJ Fundo: 43.140.450/0001-92

%PL: 2,60%

Nome Ativo: VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 19.788.923/0001-88

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 03/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A. (19.788.923/0001-88)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) anuência e renúncia ao 

vencimento antecipado em razão da mudança de controle indireto da emissora para a Actis LLP; (ii) 

anuência e renúncia ao vencimento antecipado pela distribuição de dividendos acima do mínimo 

obrigatório, mesmo sem o cumprimento da geração mínima nas usinas do Complexo Ventos da Bahia – 

Fase 2; (iii) inclusão de cláusula prevendo remuneração extra de R$ 800 por hora-homem ao agente 

fiduciário para serviços extraordinários; e (iv) autorização para que a companhia e o agente fiduciário 

tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.



48

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFRA MASTER VI FUNDO INCENTIVADO DE INFRA RENDA FIXA

CNPJ Fundo: 54.773.359/0001-20

%PL: 0,24%

Nome Ativo: VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 19.788.923/0001-88

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 03/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A. (19.788.923/0001-88)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) anuência e renúncia ao 

vencimento antecipado em razão da mudança de controle indireto da emissora para a Actis LLP; (ii) 

anuência e renúncia ao vencimento antecipado pela distribuição de dividendos acima do mínimo 

obrigatório, mesmo sem o cumprimento da geração mínima nas usinas do Complexo Ventos da Bahia – 

Fase 2; (iii) inclusão de cláusula prevendo remuneração extra de R$ 800 por hora-homem ao agente 

fiduciário para serviços extraordinários; e (iv) autorização para que a companhia e o agente fiduciário 

tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PRE 2028 FUNDO DE INFRA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO RESP LIMIT

CNPJ Fundo: 56.992.930/0001-23

%PL: 0,48%

Nome Ativo: VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 19.788.923/0001-88

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 03/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A. (19.788.923/0001-88)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) anuência e renúncia ao 

vencimento antecipado em razão da mudança de controle indireto da emissora para a Actis LLP; (ii) 

anuência e renúncia ao vencimento antecipado pela distribuição de dividendos acima do mínimo 

obrigatório, mesmo sem o cumprimento da geração mínima nas usinas do Complexo Ventos da Bahia – 

Fase 2; (iii) inclusão de cláusula prevendo remuneração extra de R$ 800 por hora-homem ao agente 

fiduciário para serviços extraordinários; e (iv) autorização para que a companhia e o agente fiduciário 

tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.



50

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA RENDA FI FINANCEIRO INCENTIVADO EM INFRA RENDA FIXA RESP LTDA

CNPJ Fundo: 54.426.679/0001-04

%PL: 0,48%

Nome Ativo: VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 19.788.923/0001-88

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 03/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A. (19.788.923/0001-88)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) anuência e renúncia ao 

vencimento antecipado em razão da mudança de controle indireto da emissora para a Actis LLP; (ii) 

anuência e renúncia ao vencimento antecipado pela distribuição de dividendos acima do mínimo 

obrigatório, mesmo sem o cumprimento da geração mínima nas usinas do Complexo Ventos da Bahia – 

Fase 2; (iii) inclusão de cláusula prevendo remuneração extra de R$ 800 por hora-homem ao agente 

fiduciário para serviços extraordinários; e (iv) autorização para que a companhia e o agente fiduciário 

tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.



51

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA W FUNDO DE INFRA RENDA FIXA - RESP LTDA

CNPJ Fundo: 57.113.258/0001-11

%PL: 0,46%

Nome Ativo: VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 19.788.923/0001-88

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 03/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A. (19.788.923/0001-88)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) anuência e renúncia ao 

vencimento antecipado em razão da mudança de controle indireto da emissora para a Actis LLP; (ii) 

anuência e renúncia ao vencimento antecipado pela distribuição de dividendos acima do mínimo 

obrigatório, mesmo sem o cumprimento da geração mínima nas usinas do Complexo Ventos da Bahia – 

Fase 2; (iii) inclusão de cláusula prevendo remuneração extra de R$ 800 por hora-homem ao agente 

fiduciário para serviços extraordinários; e (iv) autorização para que a companhia e o agente fiduciário 

tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.



52

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA BB FUNDO DE INVESTIMENTO EM INFRA RENDA FIXA - RESP LTDA

CNPJ Fundo: 58.281.724/0001-30

%PL: 0,26%

Nome Ativo: DELTA 3 ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 14.797.436/0001-68

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 15/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - DELTA 3 ENERGIA S.A. (14.797.436/0001-68)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) anuência à mudança de 

controle da emissora para a Actis LLP, sem configurar inadimplemento; (ii) autorização para cessão de 

direitos decorrente dessa mudança de controle, também sem configurar inadimplemento; (iii) permissão 

para que a conclusão do projeto seja reconhecida com base nos critérios adotados pelo BNDES; (iv) 

autorização para distribuição de dividendos acima do mínimo obrigatório, mesmo sem a conclusão do 

projeto ou o atingimento da geração mínima; e (v) autorização para que a companhia e o agente 

fiduciário tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.



53

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA E FUNDO INCENTIVADO DE INFRA RENDA FIXA

CNPJ Fundo: 58.002.209/0001-74

%PL: 0,36%

Nome Ativo: DELTA 3 ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 14.797.436/0001-68

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 15/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - DELTA 3 ENERGIA S.A. (14.797.436/0001-68)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) anuência à mudança de 

controle da emissora para a Actis LLP, sem configurar inadimplemento; (ii) autorização para cessão de 

direitos decorrente dessa mudança de controle, também sem configurar inadimplemento; (iii) permissão 

para que a conclusão do projeto seja reconhecida com base nos critérios adotados pelo BNDES; (iv) 

autorização para distribuição de dividendos acima do mínimo obrigatório, mesmo sem a conclusão do 

projeto ou o atingimento da geração mínima; e (v) autorização para que a companhia e o agente 

fiduciário tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.



54

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA ESTRATÉGICO MASTER FI-INFRA RF

CNPJ Fundo: 50.032.901/0001-33

%PL: 0,35%

Nome Ativo: DELTA 3 ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 14.797.436/0001-68

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 15/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - DELTA 3 ENERGIA S.A. (14.797.436/0001-68)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) anuência à mudança de 

controle da emissora para a Actis LLP, sem configurar inadimplemento; (ii) autorização para cessão de 

direitos decorrente dessa mudança de controle, também sem configurar inadimplemento; (iii) permissão 

para que a conclusão do projeto seja reconhecida com base nos critérios adotados pelo BNDES; (iv) 

autorização para distribuição de dividendos acima do mínimo obrigatório, mesmo sem a conclusão do 

projeto ou o atingimento da geração mínima; e (v) autorização para que a companhia e o agente 

fiduciário tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.



55

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA DEB INC MASTER A FIRF CRED PRIV

CNPJ Fundo: 30.676.315/0001-14

%PL: 0,38%

Nome Ativo: DELTA 3 ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 14.797.436/0001-68

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 15/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - DELTA 3 ENERGIA S.A. (14.797.436/0001-68)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) anuência à mudança de 

controle da emissora para a Actis LLP, sem configurar inadimplemento; (ii) autorização para cessão de 

direitos decorrente dessa mudança de controle, também sem configurar inadimplemento; (iii) permissão 

para que a conclusão do projeto seja reconhecida com base nos critérios adotados pelo BNDES; (iv) 

autorização para distribuição de dividendos acima do mínimo obrigatório, mesmo sem a conclusão do 

projeto ou o atingimento da geração mínima; e (v) autorização para que a companhia e o agente 

fiduciário tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.



56

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFLAÇÃO MASTER FUNDO INCENTIVADO DE INFRA RF - RESP LTDA

CNPJ Fundo: 39.723.106/0001-59

%PL: 0,34%

Nome Ativo: DELTA 3 ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 14.797.436/0001-68

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 15/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - DELTA 3 ENERGIA S.A. (14.797.436/0001-68)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) anuência à mudança de 

controle da emissora para a Actis LLP, sem configurar inadimplemento; (ii) autorização para cessão de 

direitos decorrente dessa mudança de controle, também sem configurar inadimplemento; (iii) permissão 

para que a conclusão do projeto seja reconhecida com base nos critérios adotados pelo BNDES; (iv) 

autorização para distribuição de dividendos acima do mínimo obrigatório, mesmo sem a conclusão do 

projeto ou o atingimento da geração mínima; e (v) autorização para que a companhia e o agente 

fiduciário tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFRA MASTER III FI INFRA RF

CNPJ Fundo: 46.339.598/0001-49

%PL: 0,22%

Nome Ativo: DELTA 3 ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 14.797.436/0001-68

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 15/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - DELTA 3 ENERGIA S.A. (14.797.436/0001-68)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) anuência à mudança de 

controle da emissora para a Actis LLP, sem configurar inadimplemento; (ii) autorização para cessão de 

direitos decorrente dessa mudança de controle, também sem configurar inadimplemento; (iii) permissão 

para que a conclusão do projeto seja reconhecida com base nos critérios adotados pelo BNDES; (iv) 

autorização para distribuição de dividendos acima do mínimo obrigatório, mesmo sem a conclusão do 

projeto ou o atingimento da geração mínima; e (v) autorização para que a companhia e o agente 

fiduciário tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PRE 2028 FUNDO DE INFRA RF CREDITO PRIVADO RESP LIMIT

CNPJ Fundo: 56.992.930/0001-23

%PL: 0,47%

Nome Ativo: DELTA 3 ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 14.797.436/0001-68

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 15/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - DELTA 3 ENERGIA S.A. (14.797.436/0001-68)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) anuência à mudança de 

controle da emissora para a Actis LLP, sem configurar inadimplemento; (ii) autorização para cessão de 

direitos decorrente dessa mudança de controle, também sem configurar inadimplemento; (iii) permissão 

para que a conclusão do projeto seja reconhecida com base nos critérios adotados pelo BNDES; (iv) 

autorização para distribuição de dividendos acima do mínimo obrigatório, mesmo sem a conclusão do 

projeto ou o atingimento da geração mínima; e (v) autorização para que a companhia e o agente 

fiduciário tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA RENDA FI FINANCEIRO INCENTIVADO EM INFRA RF RESP LTDA

CNPJ Fundo: 54.426.679/0001-04

%PL: 0,05%

Nome Ativo: DELTA 3 ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 14.797.436/0001-68

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 15/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - DELTA 3 ENERGIA S.A. (14.797.436/0001-68)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) anuência à mudança de 

controle da emissora para a Actis LLP, sem configurar inadimplemento; (ii) autorização para cessão de 

direitos decorrente dessa mudança de controle, também sem configurar inadimplemento; (iii) permissão 

para que a conclusão do projeto seja reconhecida com base nos critérios adotados pelo BNDES; (iv) 

autorização para distribuição de dividendos acima do mínimo obrigatório, mesmo sem a conclusão do 

projeto ou o atingimento da geração mínima; e (v) autorização para que a companhia e o agente 

fiduciário tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.



60

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA BB FUNDO DE INVESTIMENTO EM INFRA RENDA FIXA - RESP LTDA

CNPJ Fundo: 58.281.724/0001-30

%PL: 0,53%

Nome Ativo: ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 24.274.124/0001-23

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 24/07/2025

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. (24.274.124/0001-23)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: (i) anuência à mudança de controle 

direto ou indireto da emissora para a Actis LLP, sem configurar inadimplemento; (ii) anuência à 

incorporação da controladora Assuruá pela Serena Geração, também sem configurar inadimplemento; 

(iii) autorização para distribuição de dividendos acima do mínimo obrigatório, mesmo sem o 

cumprimento da geração mínima no Complexo Eólico Xique-Xique II; e (iv) autorização para que a 

companhia e o agente fiduciário tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: O 1º pleito da companhia é um waiver decorrente da troca de controle da Serena Energia que passará 

da Tarpon para a Actis. Acreditamos que a Actis possui um bom histórico como controlador no Brasil e 

julgamos que não tem impacto negativo para a análise de crédito do emissor e devido a isso votamos 

pela aprovação. Já o 2º pleito é aprovar a incorporação do controlador do emissor (Assurá Energia) pela 

Serena Geração. Acreditamos que o pleito não impacta a qualidade de crédito do projeto, dessa forma 

votamos pela aprovação. Por fim, o 3º pleito é aprovar o pagamento de dividendos acima do mínimo 

obrigatório apesar do descumprimento da geração mínima de energia de 90% de 1007,4 GWh (a 

companhia gerou 89% de 1007,4 GWh no período). Tendo em vista uma diferença de 1% com relação 

ao mínimo, acreditamos que waiver fee de 0,1% é justo. Aprovamos também o 4º pleito. 
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA E FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRA RF

CNPJ Fundo: 58.002.209/0001-74

%PL: 0,61%

Nome Ativo: ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 24.274.124/0001-23

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 24/07/2025

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. (24.274.124/0001-23)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: (i) anuência à mudança de controle 

direto ou indireto da emissora para a Actis LLP, sem configurar inadimplemento; (ii) anuência à 

incorporação da controladora Assuruá pela Serena Geração, também sem configurar inadimplemento; 

(iii) autorização para distribuição de dividendos acima do mínimo obrigatório, mesmo sem o 

cumprimento da geração mínima no Complexo Eólico Xique-Xique II; e (iv) autorização para que a 

companhia e o agente fiduciário tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: O 1º pleito da companhia é um waiver decorrente da troca de controle da Serena Energia que passará 

da Tarpon para a Actis. Acreditamos que a Actis possui um bom histórico como controlador no Brasil e 

julgamos que não tem impacto negativo para a análise de crédito do emissor e devido a isso votamos 

pela aprovação. Já o 2º pleito é aprovar a incorporação do controlador do emissor (Assurá Energia) pela 

Serena Geração. Acreditamos que o pleito não impacta a qualidade de crédito do projeto, dessa forma 

votamos pela aprovação. Por fim, o 3º pleito é aprovar o pagamento de dividendos acima do mínimo 

obrigatório apesar do descumprimento da geração mínima de energia de 90% de 1007,4 GWh (a 

companhia gerou 89% de 1007,4 GWh no período). Tendo em vista uma diferença de 1% com relação 

ao mínimo, acreditamos que waiver fee de 0,1% é justo. Aprovamos também o 4º pleito. 
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA ESTRATÉGICO MASTER FI-INFRA RF

CNPJ Fundo: 50.032.901/0001-33

%PL: 0,99%

Nome Ativo: ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 24.274.124/0001-23

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 24/07/2025

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. (24.274.124/0001-23)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: (i) anuência à mudança de controle 

direto ou indireto da emissora para a Actis LLP, sem configurar inadimplemento; (ii) anuência à 

incorporação da controladora Assuruá pela Serena Geração, também sem configurar inadimplemento; 

(iii) autorização para distribuição de dividendos acima do mínimo obrigatório, mesmo sem o 

cumprimento da geração mínima no Complexo Eólico Xique-Xique II; e (iv) autorização para que a 

companhia e o agente fiduciário tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: O 1º pleito da companhia é um waiver decorrente da troca de controle da Serena Energia que passará 

da Tarpon para a Actis. Acreditamos que a Actis possui um bom histórico como controlador no Brasil e 

julgamos que não tem impacto negativo para a análise de crédito do emissor e devido a isso votamos 

pela aprovação. Já o 2º pleito é aprovar a incorporação do controlador do emissor (Assurá Energia) pela 

Serena Geração. Acreditamos que o pleito não impacta a qualidade de crédito do projeto, dessa forma 

votamos pela aprovação. Por fim, o 3º pleito é aprovar o pagamento de dividendos acima do mínimo 

obrigatório apesar do descumprimento da geração mínima de energia de 90% de 1007,4 GWh (a 

companhia gerou 89% de 1007,4 GWh no período). Tendo em vista uma diferença de 1% com relação 

ao mínimo, acreditamos que waiver fee de 0,1% é justo. Aprovamos também o 4º pleito. 
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA DEB INC MASTER A FIRF CRED PRIV

CNPJ Fundo: 30.676.315/0001-14

%PL: 0,76%

Nome Ativo: ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 24.274.124/0001-23

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 24/07/2025

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. (24.274.124/0001-23)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: (i) anuência à mudança de controle 

direto ou indireto da emissora para a Actis LLP, sem configurar inadimplemento; (ii) anuência à 

incorporação da controladora Assuruá pela Serena Geração, também sem configurar inadimplemento; 

(iii) autorização para distribuição de dividendos acima do mínimo obrigatório, mesmo sem o 

cumprimento da geração mínima no Complexo Eólico Xique-Xique II; e (iv) autorização para que a 

companhia e o agente fiduciário tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: O 1º pleito da companhia é um waiver decorrente da troca de controle da Serena Energia que passará 

da Tarpon para a Actis. Acreditamos que a Actis possui um bom histórico como controlador no Brasil e 

julgamos que não tem impacto negativo para a análise de crédito do emissor e devido a isso votamos 

pela aprovação. Já o 2º pleito é aprovar a incorporação do controlador do emissor (Assurá Energia) pela 

Serena Geração. Acreditamos que o pleito não impacta a qualidade de crédito do projeto, dessa forma 

votamos pela aprovação. Por fim, o 3º pleito é aprovar o pagamento de dividendos acima do mínimo 

obrigatório apesar do descumprimento da geração mínima de energia de 90% de 1007,4 GWh (a 

companhia gerou 89% de 1007,4 GWh no período). Tendo em vista uma diferença de 1% com relação 

ao mínimo, acreditamos que waiver fee de 0,1% é justo. Aprovamos também o 4º pleito. 
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFLAÇÃO MASTER FUNDO INCENTIVADO DE INFRA RF - RESP LTDA

CNPJ Fundo: 39.723.106/0001-59

%PL: 0,95%

Nome Ativo: ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 24.274.124/0001-23

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 24/07/2025

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. (24.274.124/0001-23)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: (i) anuência à mudança de controle 

direto ou indireto da emissora para a Actis LLP, sem configurar inadimplemento; (ii) anuência à 

incorporação da controladora Assuruá pela Serena Geração, também sem configurar inadimplemento; 

(iii) autorização para distribuição de dividendos acima do mínimo obrigatório, mesmo sem o 

cumprimento da geração mínima no Complexo Eólico Xique-Xique II; e (iv) autorização para que a 

companhia e o agente fiduciário tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: O 1º pleito da companhia é um waiver decorrente da troca de controle da Serena Energia que passará 

da Tarpon para a Actis. Acreditamos que a Actis possui um bom histórico como controlador no Brasil e 

julgamos que não tem impacto negativo para a análise de crédito do emissor e devido a isso votamos 

pela aprovação. Já o 2º pleito é aprovar a incorporação do controlador do emissor (Assurá Energia) pela 

Serena Geração. Acreditamos que o pleito não impacta a qualidade de crédito do projeto, dessa forma 

votamos pela aprovação. Por fim, o 3º pleito é aprovar o pagamento de dividendos acima do mínimo 

obrigatório apesar do descumprimento da geração mínima de energia de 90% de 1007,4 GWh (a 

companhia gerou 89% de 1007,4 GWh no período). Tendo em vista uma diferença de 1% com relação 

ao mínimo, acreditamos que waiver fee de 0,1% é justo. Aprovamos também o 4º pleito. 



65

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFRA CDI MASTER I FI INFRA RF

CNPJ Fundo: 48.970.212/0001-28

%PL: 1,83%

Nome Ativo: ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 24.274.124/0001-23

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 24/07/2025

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. (24.274.124/0001-23)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: (i) anuência à mudança de controle 

direto ou indireto da emissora para a Actis LLP, sem configurar inadimplemento; (ii) anuência à 

incorporação da controladora Assuruá pela Serena Geração, também sem configurar inadimplemento; 

(iii) autorização para distribuição de dividendos acima do mínimo obrigatório, mesmo sem o 

cumprimento da geração mínima no Complexo Eólico Xique-Xique II; e (iv) autorização para que a 

companhia e o agente fiduciário tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: O 1º pleito da companhia é um waiver decorrente da troca de controle da Serena Energia que passará 

da Tarpon para a Actis. Acreditamos que a Actis possui um bom histórico como controlador no Brasil e 

julgamos que não tem impacto negativo para a análise de crédito do emissor e devido a isso votamos 

pela aprovação. Já o 2º pleito é aprovar a incorporação do controlador do emissor (Assurá Energia) pela 

Serena Geração. Acreditamos que o pleito não impacta a qualidade de crédito do projeto, dessa forma 

votamos pela aprovação. Por fim, o 3º pleito é aprovar o pagamento de dividendos acima do mínimo 

obrigatório apesar do descumprimento da geração mínima de energia de 90% de 1007,4 GWh (a 

companhia gerou 89% de 1007,4 GWh no período). Tendo em vista uma diferença de 1% com relação 

ao mínimo, acreditamos que waiver fee de 0,1% é justo. Aprovamos também o 4º pleito. 
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFRA CDI MASTER V FI-INFRA

CNPJ Fundo: 57.110.842/0001-13

%PL: 0,99%

Nome Ativo: ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 24.274.124/0001-23

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 24/07/2025

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. (24.274.124/0001-23)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: (i) anuência à mudança de controle 

direto ou indireto da emissora para a Actis LLP, sem configurar inadimplemento; (ii) anuência à 

incorporação da controladora Assuruá pela Serena Geração, também sem configurar inadimplemento; 

(iii) autorização para distribuição de dividendos acima do mínimo obrigatório, mesmo sem o 

cumprimento da geração mínima no Complexo Eólico Xique-Xique II; e (iv) autorização para que a 

companhia e o agente fiduciário tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: O 1º pleito da companhia é um waiver decorrente da troca de controle da Serena Energia que passará 

da Tarpon para a Actis. Acreditamos que a Actis possui um bom histórico como controlador no Brasil e 

julgamos que não tem impacto negativo para a análise de crédito do emissor e devido a isso votamos 

pela aprovação. Já o 2º pleito é aprovar a incorporação do controlador do emissor (Assurá Energia) pela 

Serena Geração. Acreditamos que o pleito não impacta a qualidade de crédito do projeto, dessa forma 

votamos pela aprovação. Por fim, o 3º pleito é aprovar o pagamento de dividendos acima do mínimo 

obrigatório apesar do descumprimento da geração mínima de energia de 90% de 1007,4 GWh (a 

companhia gerou 89% de 1007,4 GWh no período). Tendo em vista uma diferença de 1% com relação 

ao mínimo, acreditamos que waiver fee de 0,1% é justo. Aprovamos também o 4º pleito. 
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFRA INFLAÇÃO LONGA MASTER I FI EM INFRA RF - RESP LTDA

CNPJ Fundo: 58.443.398/0001-10

%PL: 0,99%

Nome Ativo: ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 24.274.124/0001-23

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 24/07/2025

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. (24.274.124/0001-23)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: (i) anuência à mudança de controle 

direto ou indireto da emissora para a Actis LLP, sem configurar inadimplemento; (ii) anuência à 

incorporação da controladora Assuruá pela Serena Geração, também sem configurar inadimplemento; 

(iii) autorização para distribuição de dividendos acima do mínimo obrigatório, mesmo sem o 

cumprimento da geração mínima no Complexo Eólico Xique-Xique II; e (iv) autorização para que a 

companhia e o agente fiduciário tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: O 1º pleito da companhia é um waiver decorrente da troca de controle da Serena Energia que passará 

da Tarpon para a Actis. Acreditamos que a Actis possui um bom histórico como controlador no Brasil e 

julgamos que não tem impacto negativo para a análise de crédito do emissor e devido a isso votamos 

pela aprovação. Já o 2º pleito é aprovar a incorporação do controlador do emissor (Assurá Energia) pela 

Serena Geração. Acreditamos que o pleito não impacta a qualidade de crédito do projeto, dessa forma 

votamos pela aprovação. Por fim, o 3º pleito é aprovar o pagamento de dividendos acima do mínimo 

obrigatório apesar do descumprimento da geração mínima de energia de 90% de 1007,4 GWh (a 

companhia gerou 89% de 1007,4 GWh no período). Tendo em vista uma diferença de 1% com relação 

ao mínimo, acreditamos que waiver fee de 0,1% é justo. Aprovamos também o 4º pleito. 
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFRA MASTER V FD INCENT INVEST INFRAEST RF

CNPJ Fundo: 51.924.043/0001-02

%PL: 3,49%

Nome Ativo: ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 24.274.124/0001-23

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 24/07/2025

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. (24.274.124/0001-23)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: (i) anuência à mudança de controle 

direto ou indireto da emissora para a Actis LLP, sem configurar inadimplemento; (ii) anuência à 

incorporação da controladora Assuruá pela Serena Geração, também sem configurar inadimplemento; 

(iii) autorização para distribuição de dividendos acima do mínimo obrigatório, mesmo sem o 

cumprimento da geração mínima no Complexo Eólico Xique-Xique II; e (iv) autorização para que a 

companhia e o agente fiduciário tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: O 1º pleito da companhia é um waiver decorrente da troca de controle da Serena Energia que passará 

da Tarpon para a Actis. Acreditamos que a Actis possui um bom histórico como controlador no Brasil e 

julgamos que não tem impacto negativo para a análise de crédito do emissor e devido a isso votamos 

pela aprovação. Já o 2º pleito é aprovar a incorporação do controlador do emissor (Assurá Energia) pela 

Serena Geração. Acreditamos que o pleito não impacta a qualidade de crédito do projeto, dessa forma 

votamos pela aprovação. Por fim, o 3º pleito é aprovar o pagamento de dividendos acima do mínimo 

obrigatório apesar do descumprimento da geração mínima de energia de 90% de 1007,4 GWh (a 

companhia gerou 89% de 1007,4 GWh no período). Tendo em vista uma diferença de 1% com relação 

ao mínimo, acreditamos que waiver fee de 0,1% é justo. Aprovamos também o 4º pleito. 
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PRE 2028 FUNDO DE INVESTIMENTO EM INFRA RF CP RESP LIMIT

CNPJ Fundo: 56.992.930/0001-23

%PL: 0,82%

Nome Ativo: ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 24.274.124/0001-23

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 24/07/2025

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. (24.274.124/0001-23)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: (i) anuência à mudança de controle 

direto ou indireto da emissora para a Actis LLP, sem configurar inadimplemento; (ii) anuência à 

incorporação da controladora Assuruá pela Serena Geração, também sem configurar inadimplemento; 

(iii) autorização para distribuição de dividendos acima do mínimo obrigatório, mesmo sem o 

cumprimento da geração mínima no Complexo Eólico Xique-Xique II; e (iv) autorização para que a 

companhia e o agente fiduciário tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: O 1º pleito da companhia é um waiver decorrente da troca de controle da Serena Energia que passará 

da Tarpon para a Actis. Acreditamos que a Actis possui um bom histórico como controlador no Brasil e 

julgamos que não tem impacto negativo para a análise de crédito do emissor e devido a isso votamos 

pela aprovação. Já o 2º pleito é aprovar a incorporação do controlador do emissor (Assurá Energia) pela 

Serena Geração. Acreditamos que o pleito não impacta a qualidade de crédito do projeto, dessa forma 

votamos pela aprovação. Por fim, o 3º pleito é aprovar o pagamento de dividendos acima do mínimo 

obrigatório apesar do descumprimento da geração mínima de energia de 90% de 1007,4 GWh (a 

companhia gerou 89% de 1007,4 GWh no período). Tendo em vista uma diferença de 1% com relação 

ao mínimo, acreditamos que waiver fee de 0,1% é justo. Aprovamos também o 4º pleito. 
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA RENDA FI FINANCEIRO INCENTIVADO EM INFRA RENDA FIXA RESP LTDA

CNPJ Fundo: 54.426.679/0001-04

%PL: 0,62%

Nome Ativo: ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 24.274.124/0001-23

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 24/07/2025

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. (24.274.124/0001-23)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: (i) anuência à mudança de controle 

direto ou indireto da emissora para a Actis LLP, sem configurar inadimplemento; (ii) anuência à 

incorporação da controladora Assuruá pela Serena Geração, também sem configurar inadimplemento; 

(iii) autorização para distribuição de dividendos acima do mínimo obrigatório, mesmo sem o 

cumprimento da geração mínima no Complexo Eólico Xique-Xique II; e (iv) autorização para que a 

companhia e o agente fiduciário tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: O 1º pleito da companhia é um waiver decorrente da troca de controle da Serena Energia que passará 

da Tarpon para a Actis. Acreditamos que a Actis possui um bom histórico como controlador no Brasil e 

julgamos que não tem impacto negativo para a análise de crédito do emissor e devido a isso votamos 

pela aprovação. Já o 2º pleito é aprovar a incorporação do controlador do emissor (Assurá Energia) pela 

Serena Geração. Acreditamos que o pleito não impacta a qualidade de crédito do projeto, dessa forma 

votamos pela aprovação. Por fim, o 3º pleito é aprovar o pagamento de dividendos acima do mínimo 

obrigatório apesar do descumprimento da geração mínima de energia de 90% de 1007,4 GWh (a 

companhia gerou 89% de 1007,4 GWh no período). Tendo em vista uma diferença de 1% com relação 

ao mínimo, acreditamos que waiver fee de 0,1% é justo. Aprovamos também o 4º pleito. 
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA W FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRA RF - RESP LTDA

CNPJ Fundo: 57.113.258/0001-11

%PL: 0,85%

Nome Ativo: ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 24.274.124/0001-23

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 24/07/2025

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ASSURUÁ 2 ENERGIA S.A. (24.274.124/0001-23)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: (i) anuência à mudança de controle 

direto ou indireto da emissora para a Actis LLP, sem configurar inadimplemento; (ii) anuência à 

incorporação da controladora Assuruá pela Serena Geração, também sem configurar inadimplemento; 

(iii) autorização para distribuição de dividendos acima do mínimo obrigatório, mesmo sem o 

cumprimento da geração mínima no Complexo Eólico Xique-Xique II; e (iv) autorização para que a 

companhia e o agente fiduciário tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: O 1º pleito da companhia é um waiver decorrente da troca de controle da Serena Energia que passará 

da Tarpon para a Actis. Acreditamos que a Actis possui um bom histórico como controlador no Brasil e 

julgamos que não tem impacto negativo para a análise de crédito do emissor e devido a isso votamos 

pela aprovação. Já o 2º pleito é aprovar a incorporação do controlador do emissor (Assurá Energia) pela 

Serena Geração. Acreditamos que o pleito não impacta a qualidade de crédito do projeto, dessa forma 

votamos pela aprovação. Por fim, o 3º pleito é aprovar o pagamento de dividendos acima do mínimo 

obrigatório apesar do descumprimento da geração mínima de energia de 90% de 1007,4 GWh (a 

companhia gerou 89% de 1007,4 GWh no período). Tendo em vista uma diferença de 1% com relação 

ao mínimo, acreditamos que waiver fee de 0,1% é justo. Aprovamos também o 4º pleito. 
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA BB FUNDO DE INVESTIMENTO EM INFRA RENDA FIXA - RESP LTDA

CNPJ Fundo: 58.281.724/0001-30

%PL: 0,46%

Nome Ativo: VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 19.788.923/0001-88

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 24/07/2025

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A. (19.788.923/0001-88)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) anuência e renúncia ao 

vencimento antecipado em razão da mudança de controle indireto da emissora para a Actis LLP; (ii) 

anuência e renúncia ao vencimento antecipado pela distribuição de dividendos acima do mínimo 

obrigatório, mesmo sem o cumprimento da geração mínima nas usinas do Complexo Ventos da Bahia – 

Fase 2; (iii) inclusão de cláusula prevendo remuneração extra de R$ 800 por hora-homem ao agente 

fiduciário para serviços extraordinários; e (iv) autorização para que a companhia e o agente fiduciário 

tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: O 1º pleito da companhia é um waiver decorrente da troca de controle que passará da Tarpon para a 

Actis. Acreditamos que a Actis possui um bom histórico como controlador no Brasil e julgamos que não 

tem impacto negativo para a análise de crédito do emissor e devido a isso votamos pela aprovação. Já o 

2º pleito é um waiver para pagamento de dividendo acima do mínimo apesar do descumprimento da 

geração mínima de energia de 499,98 GWh (a companhia gerou 494,10 GWh, 99% do valor mínimo). 

Tendo em vista uma diferença de 1% com relação ao mínimo, acreditamos que waiver fee de 0,1% é 

justo frente a esse descumprimento. Por fim, o 3º Pleito é condizente com práticas de mercado, em linha 

com o que ocorreu em CUTI11, dessa forma, aprovamos também.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA E FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM INFRA RF

CNPJ Fundo: 58.002.209/0001-74

%PL: 0,51%

Nome Ativo: VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 19.788.923/0001-88

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 24/07/2025

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A. (19.788.923/0001-88)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) anuência e renúncia ao 

vencimento antecipado em razão da mudança de controle indireto da emissora para a Actis LLP; (ii) 

anuência e renúncia ao vencimento antecipado pela distribuição de dividendos acima do mínimo 

obrigatório, mesmo sem o cumprimento da geração mínima nas usinas do Complexo Ventos da Bahia – 

Fase 2; (iii) inclusão de cláusula prevendo remuneração extra de R$ 800 por hora-homem ao agente 

fiduciário para serviços extraordinários; e (iv) autorização para que a companhia e o agente fiduciário 

tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: O 1º pleito da companhia é um waiver decorrente da troca de controle que passará da Tarpon para a 

Actis. Acreditamos que a Actis possui um bom histórico como controlador no Brasil e julgamos que não 

tem impacto negativo para a análise de crédito do emissor e devido a isso votamos pela aprovação. Já o 

2º pleito é um waiver para pagamento de dividendo acima do mínimo apesar do descumprimento da 

geração mínima de energia de 499,98 GWh (a companhia gerou 494,10 GWh, 99% do valor mínimo). 

Tendo em vista uma diferença de 1% com relação ao mínimo, acreditamos que waiver fee de 0,1% é 

justo frente a esse descumprimento. Por fim, o 3º Pleito é condizente com práticas de mercado, em linha 

com o que ocorreu em CUTI11, dessa forma, aprovamos também.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA ESTRATÉGICO MASTER FI-INFRA RF

CNPJ Fundo: 50.032.901/0001-33

%PL: 0,65%

Nome Ativo: VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 19.788.923/0001-88

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 24/07/2025

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A. (19.788.923/0001-88)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) anuência e renúncia ao 

vencimento antecipado em razão da mudança de controle indireto da emissora para a Actis LLP; (ii) 

anuência e renúncia ao vencimento antecipado pela distribuição de dividendos acima do mínimo 

obrigatório, mesmo sem o cumprimento da geração mínima nas usinas do Complexo Ventos da Bahia – 

Fase 2; (iii) inclusão de cláusula prevendo remuneração extra de R$ 800 por hora-homem ao agente 

fiduciário para serviços extraordinários; e (iv) autorização para que a companhia e o agente fiduciário 

tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: O 1º pleito da companhia é um waiver decorrente da troca de controle que passará da Tarpon para a 

Actis. Acreditamos que a Actis possui um bom histórico como controlador no Brasil e julgamos que não 

tem impacto negativo para a análise de crédito do emissor e devido a isso votamos pela aprovação. Já o 

2º pleito é um waiver para pagamento de dividendo acima do mínimo apesar do descumprimento da 

geração mínima de energia de 499,98 GWh (a companhia gerou 494,10 GWh, 99% do valor mínimo). 

Tendo em vista uma diferença de 1% com relação ao mínimo, acreditamos que waiver fee de 0,1% é 

justo frente a esse descumprimento. Por fim, o 3º Pleito é condizente com práticas de mercado, em linha 

com o que ocorreu em CUTI11, dessa forma, aprovamos também.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA DEB INC MASTER A FIRF CRED PRIV

CNPJ Fundo: 30.676.315/0001-14

%PL: 0,44%

Nome Ativo: VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 19.788.923/0001-88

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 24/07/2025

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A. (19.788.923/0001-88)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) anuência e renúncia ao 

vencimento antecipado em razão da mudança de controle indireto da emissora para a Actis LLP; (ii) 

anuência e renúncia ao vencimento antecipado pela distribuição de dividendos acima do mínimo 

obrigatório, mesmo sem o cumprimento da geração mínima nas usinas do Complexo Ventos da Bahia – 

Fase 2; (iii) inclusão de cláusula prevendo remuneração extra de R$ 800 por hora-homem ao agente 

fiduciário para serviços extraordinários; e (iv) autorização para que a companhia e o agente fiduciário 

tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: O 1º pleito da companhia é um waiver decorrente da troca de controle que passará da Tarpon para a 

Actis. Acreditamos que a Actis possui um bom histórico como controlador no Brasil e julgamos que não 

tem impacto negativo para a análise de crédito do emissor e devido a isso votamos pela aprovação. Já o 

2º pleito é um waiver para pagamento de dividendo acima do mínimo apesar do descumprimento da 

geração mínima de energia de 499,98 GWh (a companhia gerou 494,10 GWh, 99% do valor mínimo). 

Tendo em vista uma diferença de 1% com relação ao mínimo, acreditamos que waiver fee de 0,1% é 

justo frente a esse descumprimento. Por fim, o 3º Pleito é condizente com práticas de mercado, em linha 

com o que ocorreu em CUTI11, dessa forma, aprovamos também.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFLAÇÃO MASTER FUNDO INCENTIVADO DE INFRA RF - RESP LTDA

CNPJ Fundo: 39.723.106/0001-59

%PL: 0,49%

Nome Ativo: VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 19.788.923/0001-88

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 24/07/2025

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A. (19.788.923/0001-88)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) anuência e renúncia ao 

vencimento antecipado em razão da mudança de controle indireto da emissora para a Actis LLP; (ii) 

anuência e renúncia ao vencimento antecipado pela distribuição de dividendos acima do mínimo 

obrigatório, mesmo sem o cumprimento da geração mínima nas usinas do Complexo Ventos da Bahia – 

Fase 2; (iii) inclusão de cláusula prevendo remuneração extra de R$ 800 por hora-homem ao agente 

fiduciário para serviços extraordinários; e (iv) autorização para que a companhia e o agente fiduciário 

tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: O 1º pleito da companhia é um waiver decorrente da troca de controle que passará da Tarpon para a 

Actis. Acreditamos que a Actis possui um bom histórico como controlador no Brasil e julgamos que não 

tem impacto negativo para a análise de crédito do emissor e devido a isso votamos pela aprovação. Já o 

2º pleito é um waiver para pagamento de dividendo acima do mínimo apesar do descumprimento da 

geração mínima de energia de 499,98 GWh (a companhia gerou 494,10 GWh, 99% do valor mínimo). 

Tendo em vista uma diferença de 1% com relação ao mínimo, acreditamos que waiver fee de 0,1% é 

justo frente a esse descumprimento. Por fim, o 3º Pleito é condizente com práticas de mercado, em linha 

com o que ocorreu em CUTI11, dessa forma, aprovamos também.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFRA CDI MASTER I FI INFRA RF

CNPJ Fundo: 48.970.212/0001-28

%PL: 0,99%

Nome Ativo: VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 19.788.923/0001-88

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 24/07/2025

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A. (19.788.923/0001-88)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) anuência e renúncia ao 

vencimento antecipado em razão da mudança de controle indireto da emissora para a Actis LLP; (ii) 

anuência e renúncia ao vencimento antecipado pela distribuição de dividendos acima do mínimo 

obrigatório, mesmo sem o cumprimento da geração mínima nas usinas do Complexo Ventos da Bahia – 

Fase 2; (iii) inclusão de cláusula prevendo remuneração extra de R$ 800 por hora-homem ao agente 

fiduciário para serviços extraordinários; e (iv) autorização para que a companhia e o agente fiduciário 

tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: O 1º pleito da companhia é um waiver decorrente da troca de controle que passará da Tarpon para a 

Actis. Acreditamos que a Actis possui um bom histórico como controlador no Brasil e julgamos que não 

tem impacto negativo para a análise de crédito do emissor e devido a isso votamos pela aprovação. Já o 

2º pleito é um waiver para pagamento de dividendo acima do mínimo apesar do descumprimento da 

geração mínima de energia de 499,98 GWh (a companhia gerou 494,10 GWh, 99% do valor mínimo). 

Tendo em vista uma diferença de 1% com relação ao mínimo, acreditamos que waiver fee de 0,1% é 

justo frente a esse descumprimento. Por fim, o 3º Pleito é condizente com práticas de mercado, em linha 

com o que ocorreu em CUTI11, dessa forma, aprovamos também.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFRA CDI MASTER V FI-INFRA

CNPJ Fundo: 57.110.842/0001-13

%PL: 0,48%

Nome Ativo: VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 19.788.923/0001-88

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 24/07/2025

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A. (19.788.923/0001-88)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) anuência e renúncia ao 

vencimento antecipado em razão da mudança de controle indireto da emissora para a Actis LLP; (ii) 

anuência e renúncia ao vencimento antecipado pela distribuição de dividendos acima do mínimo 

obrigatório, mesmo sem o cumprimento da geração mínima nas usinas do Complexo Ventos da Bahia – 

Fase 2; (iii) inclusão de cláusula prevendo remuneração extra de R$ 800 por hora-homem ao agente 

fiduciário para serviços extraordinários; e (iv) autorização para que a companhia e o agente fiduciário 

tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: O 1º pleito da companhia é um waiver decorrente da troca de controle que passará da Tarpon para a 

Actis. Acreditamos que a Actis possui um bom histórico como controlador no Brasil e julgamos que não 

tem impacto negativo para a análise de crédito do emissor e devido a isso votamos pela aprovação. Já o 

2º pleito é um waiver para pagamento de dividendo acima do mínimo apesar do descumprimento da 

geração mínima de energia de 499,98 GWh (a companhia gerou 494,10 GWh, 99% do valor mínimo). 

Tendo em vista uma diferença de 1% com relação ao mínimo, acreditamos que waiver fee de 0,1% é 

justo frente a esse descumprimento. Por fim, o 3º Pleito é condizente com práticas de mercado, em linha 

com o que ocorreu em CUTI11, dessa forma, aprovamos também.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFRA MASTER I FUNDO INC DE INV INFRA RF CP

CNPJ Fundo: 43.140.450/0001-92

%PL: 2,68%

Nome Ativo: VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 19.788.923/0001-88

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 24/07/2025

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A. (19.788.923/0001-88)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) anuência e renúncia ao 

vencimento antecipado em razão da mudança de controle indireto da emissora para a Actis LLP; (ii) 

anuência e renúncia ao vencimento antecipado pela distribuição de dividendos acima do mínimo 

obrigatório, mesmo sem o cumprimento da geração mínima nas usinas do Complexo Ventos da Bahia – 

Fase 2; (iii) inclusão de cláusula prevendo remuneração extra de R$ 800 por hora-homem ao agente 

fiduciário para serviços extraordinários; e (iv) autorização para que a companhia e o agente fiduciário 

tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: O 1º pleito da companhia é um waiver decorrente da troca de controle que passará da Tarpon para a 

Actis. Acreditamos que a Actis possui um bom histórico como controlador no Brasil e julgamos que não 

tem impacto negativo para a análise de crédito do emissor e devido a isso votamos pela aprovação. Já o 

2º pleito é um waiver para pagamento de dividendo acima do mínimo apesar do descumprimento da 

geração mínima de energia de 499,98 GWh (a companhia gerou 494,10 GWh, 99% do valor mínimo). 

Tendo em vista uma diferença de 1% com relação ao mínimo, acreditamos que waiver fee de 0,1% é 

justo frente a esse descumprimento. Por fim, o 3º Pleito é condizente com práticas de mercado, em linha 

com o que ocorreu em CUTI11, dessa forma, aprovamos também.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFRA MASTER VI FUNDO INCENTIVADO DE INFRA RENDA FIXA

CNPJ Fundo: 54.773.359/0001-20

%PL: 0,25%

Nome Ativo: VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 19.788.923/0001-88

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 24/07/2025

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A. (19.788.923/0001-88)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) anuência e renúncia ao 

vencimento antecipado em razão da mudança de controle indireto da emissora para a Actis LLP; (ii) 

anuência e renúncia ao vencimento antecipado pela distribuição de dividendos acima do mínimo 

obrigatório, mesmo sem o cumprimento da geração mínima nas usinas do Complexo Ventos da Bahia – 

Fase 2; (iii) inclusão de cláusula prevendo remuneração extra de R$ 800 por hora-homem ao agente 

fiduciário para serviços extraordinários; e (iv) autorização para que a companhia e o agente fiduciário 

tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: O 1º pleito da companhia é um waiver decorrente da troca de controle que passará da Tarpon para a 

Actis. Acreditamos que a Actis possui um bom histórico como controlador no Brasil e julgamos que não 

tem impacto negativo para a análise de crédito do emissor e devido a isso votamos pela aprovação. Já o 

2º pleito é um waiver para pagamento de dividendo acima do mínimo apesar do descumprimento da 

geração mínima de energia de 499,98 GWh (a companhia gerou 494,10 GWh, 99% do valor mínimo). 

Tendo em vista uma diferença de 1% com relação ao mínimo, acreditamos que waiver fee de 0,1% é 

justo frente a esse descumprimento. Por fim, o 3º Pleito é condizente com práticas de mercado, em linha 

com o que ocorreu em CUTI11, dessa forma, aprovamos também.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PRE 2028 FUNDO DE INFRA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO RESP LIMIT

CNPJ Fundo: 56.992.930/0001-23

%PL: 0,50%

Nome Ativo: VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 19.788.923/0001-88

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 24/07/2025

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A. (19.788.923/0001-88)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) anuência e renúncia ao 

vencimento antecipado em razão da mudança de controle indireto da emissora para a Actis LLP; (ii) 

anuência e renúncia ao vencimento antecipado pela distribuição de dividendos acima do mínimo 

obrigatório, mesmo sem o cumprimento da geração mínima nas usinas do Complexo Ventos da Bahia – 

Fase 2; (iii) inclusão de cláusula prevendo remuneração extra de R$ 800 por hora-homem ao agente 

fiduciário para serviços extraordinários; e (iv) autorização para que a companhia e o agente fiduciário 

tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: O 1º pleito da companhia é um waiver decorrente da troca de controle que passará da Tarpon para a 

Actis. Acreditamos que a Actis possui um bom histórico como controlador no Brasil e julgamos que não 

tem impacto negativo para a análise de crédito do emissor e devido a isso votamos pela aprovação. Já o 

2º pleito é um waiver para pagamento de dividendo acima do mínimo apesar do descumprimento da 

geração mínima de energia de 499,98 GWh (a companhia gerou 494,10 GWh, 99% do valor mínimo). 

Tendo em vista uma diferença de 1% com relação ao mínimo, acreditamos que waiver fee de 0,1% é 

justo frente a esse descumprimento. Por fim, o 3º Pleito é condizente com práticas de mercado, em linha 

com o que ocorreu em CUTI11, dessa forma, aprovamos também.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA RENDA FI FINANCEIRO INCENTIVADO EM INFRA RENDA FIXA RESP LTDA

CNPJ Fundo: 54.426.679/0001-04

%PL: 0,49%

Nome Ativo: VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 19.788.923/0001-88

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 24/07/2025

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A. (19.788.923/0001-88)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) anuência e renúncia ao 

vencimento antecipado em razão da mudança de controle indireto da emissora para a Actis LLP; (ii) 

anuência e renúncia ao vencimento antecipado pela distribuição de dividendos acima do mínimo 

obrigatório, mesmo sem o cumprimento da geração mínima nas usinas do Complexo Ventos da Bahia – 

Fase 2; (iii) inclusão de cláusula prevendo remuneração extra de R$ 800 por hora-homem ao agente 

fiduciário para serviços extraordinários; e (iv) autorização para que a companhia e o agente fiduciário 

tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: O 1º pleito da companhia é um waiver decorrente da troca de controle que passará da Tarpon para a 

Actis. Acreditamos que a Actis possui um bom histórico como controlador no Brasil e julgamos que não 

tem impacto negativo para a análise de crédito do emissor e devido a isso votamos pela aprovação. Já o 

2º pleito é um waiver para pagamento de dividendo acima do mínimo apesar do descumprimento da 

geração mínima de energia de 499,98 GWh (a companhia gerou 494,10 GWh, 99% do valor mínimo). 

Tendo em vista uma diferença de 1% com relação ao mínimo, acreditamos que waiver fee de 0,1% é 

justo frente a esse descumprimento. Por fim, o 3º Pleito é condizente com práticas de mercado, em linha 

com o que ocorreu em CUTI11, dessa forma, aprovamos também.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA W FUNDO DE INFRA RENDA FIXA - RESP LTDA

CNPJ Fundo: 57.113.258/0001-11

%PL: 0,48%

Nome Ativo: VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A.

CNPJ Ativo: 19.788.923/0001-88

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 24/07/2025

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - VDB F2 GERAÇÃO DE ENERGIA S.A. (19.788.923/0001-88)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre as seguintes ordens do dia: (i) anuência e renúncia ao 

vencimento antecipado em razão da mudança de controle indireto da emissora para a Actis LLP; (ii) 

anuência e renúncia ao vencimento antecipado pela distribuição de dividendos acima do mínimo 

obrigatório, mesmo sem o cumprimento da geração mínima nas usinas do Complexo Ventos da Bahia – 

Fase 2; (iii) inclusão de cláusula prevendo remuneração extra de R$ 800 por hora-homem ao agente 

fiduciário para serviços extraordinários; e (iv) autorização para que a companhia e o agente fiduciário 

tomem as medidas necessárias para formalizar as deliberações.

Justificativa: O 1º pleito da companhia é um waiver decorrente da troca de controle que passará da Tarpon para a 

Actis. Acreditamos que a Actis possui um bom histórico como controlador no Brasil e julgamos que não 

tem impacto negativo para a análise de crédito do emissor e devido a isso votamos pela aprovação. Já o 

2º pleito é um waiver para pagamento de dividendo acima do mínimo apesar do descumprimento da 

geração mínima de energia de 499,98 GWh (a companhia gerou 494,10 GWh, 99% do valor mínimo). 

Tendo em vista uma diferença de 1% com relação ao mínimo, acreditamos que waiver fee de 0,1% é 

justo frente a esse descumprimento. Por fim, o 3º Pleito é condizente com práticas de mercado, em linha 

com o que ocorreu em CUTI11, dessa forma, aprovamos também.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA BB FUNDO DE INVESTIMENTO EM INFRA RENDA FIXA - RESP LTDA

CNPJ Fundo: 58.281.724/0001-30

%PL: 0,08%

Nome Ativo: ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A.

CNPJ Ativo: 24.743.678/0001-22

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 29/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A. (24.743.678/0001-22)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: Aprovar a concessão do 

consentimento prévio dos debenturistas para a troca do controle acionário direto, da Equatorial 

Transmissão S.A. para a Equatorial S.A., de forma que não seja considerada um evento de vencimento 

antecipado das debêntures, conforme previsto na escritura de emissão.

Justificativa: Aprovamos o pleito (i) por entender que a troca de controle decorre da reorganização societária no 

âmbito do grupo Equatorial, por meio da qual a Equatorial S.A. passará a deter diretamente o controle da 

Companhia, em substituição à Equatorial Transmissão S.A., que será desinvestida. Como a Equatorial 

S.A. já era a controladora final da estrutura, a operação não implica alteração na governança, estratégia 

ou capacidade de suporte à Companhia, não havendo impacto na nossa percepção de risco.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA BB FUNDO DE INVESTIMENTO EM INFRA RENDA FIXA - RESP LTDA

CNPJ Fundo: 58.281.724/0001-30

%PL: 1,84%

Nome Ativo: ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A.

CNPJ Ativo: 24.743.678/0001-22

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 29/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A. (24.743.678/0001-22)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: Aprovar a concessão do 

consentimento prévio dos debenturistas para a troca do controle acionário direto, da Equatorial 

Transmissão S.A. para a Equatorial S.A., de forma que não seja considerada um evento de vencimento 

antecipado das debêntures, conforme previsto na escritura de emissão.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA E FUNDO INCENTIVADO DE INFRA RENDA FIXA

CNPJ Fundo: 58.002.209/0001-74

%PL: 0,11%

Nome Ativo: ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A.

CNPJ Ativo: 24.743.678/0001-22

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 29/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A. (24.743.678/0001-22)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: Aprovar a concessão do 

consentimento prévio dos debenturistas para a troca do controle acionário direto, da Equatorial 

Transmissão S.A. para a Equatorial S.A., de forma que não seja considerada um evento de vencimento 

antecipado das debêntures, conforme previsto na escritura de emissão.

Justificativa: Aprovamos o pleito (i) por entender que a troca de controle decorre da reorganização societária no 

âmbito do grupo Equatorial, por meio da qual a Equatorial S.A. passará a deter diretamente o controle da 

Companhia, em substituição à Equatorial Transmissão S.A., que será desinvestida. Como a Equatorial 

S.A. já era a controladora final da estrutura, a operação não implica alteração na governança, estratégia 

ou capacidade de suporte à Companhia, não havendo impacto na nossa percepção de risco.



87

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA E FUNDO INCENTIVADO DE INFRA RENDA FIXA

CNPJ Fundo: 58.002.209/0001-74

%PL: 2,18%

Nome Ativo: ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A.

CNPJ Ativo: 24.743.678/0001-22

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 29/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A. (24.743.678/0001-22)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: Aprovar a concessão do 

consentimento prévio dos debenturistas para a troca do controle acionário direto, da Equatorial 

Transmissão S.A. para a Equatorial S.A., de forma que não seja considerada um evento de vencimento 

antecipado das debêntures, conforme previsto na escritura de emissão.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA ESTRATÉGICO MASTER FI-INFRA RF

CNPJ Fundo: 50.032.901/0001-33

%PL: 0,24%

Nome Ativo: ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A.

CNPJ Ativo: 24.743.678/0001-22

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 29/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A. (24.743.678/0001-22)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: Aprovar a concessão do 

consentimento prévio dos debenturistas para a troca do controle acionário direto, da Equatorial 

Transmissão S.A. para a Equatorial S.A., de forma que não seja considerada um evento de vencimento 

antecipado das debêntures, conforme previsto na escritura de emissão.

Justificativa: Aprovamos o pleito (i) por entender que a troca de controle decorre da reorganização societária no 

âmbito do grupo Equatorial, por meio da qual a Equatorial S.A. passará a deter diretamente o controle da 

Companhia, em substituição à Equatorial Transmissão S.A., que será desinvestida. Como a Equatorial 

S.A. já era a controladora final da estrutura, a operação não implica alteração na governança, estratégia 

ou capacidade de suporte à Companhia, não havendo impacto na nossa percepção de risco.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA ESTRATÉGICO MASTER FI-INFRA RF

CNPJ Fundo: 50.032.901/0001-33

%PL: 0,43%

Nome Ativo: ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A.

CNPJ Ativo: 24.743.678/0001-22

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 29/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A. (24.743.678/0001-22)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: Aprovar a concessão do 

consentimento prévio dos debenturistas para a troca do controle acionário direto, da Equatorial 

Transmissão S.A. para a Equatorial S.A., de forma que não seja considerada um evento de vencimento 

antecipado das debêntures, conforme previsto na escritura de emissão.

Justificativa: Aprovamos o pleito (i) por entender que a troca de controle decorre da reorganização societária no 

âmbito do grupo Equatorial, por meio da qual a Equatorial S.A. passará a deter diretamente o controle da 

Companhia, em substituição à Equatorial Transmissão S.A., que será desinvestida. Como a Equatorial 

S.A. já era a controladora final da estrutura, a operação não implica alteração na governança, estratégia 

ou capacidade de suporte à Companhia, não havendo impacto na nossa percepção de risco.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA ESTRATÉGICO MASTER FI-INFRA RF

CNPJ Fundo: 50.032.901/0001-33

%PL: 0,73%

Nome Ativo: ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A.

CNPJ Ativo: 24.743.678/0001-22

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 29/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A. (24.743.678/0001-22)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: Aprovar a concessão do 

consentimento prévio dos debenturistas para a troca do controle acionário direto, da Equatorial 

Transmissão S.A. para a Equatorial S.A., de forma que não seja considerada um evento de vencimento 

antecipado das debêntures, conforme previsto na escritura de emissão.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA DEB INC MASTER A FIRF CRED PRIV

CNPJ Fundo: 30.676.315/0001-14

%PL: 0,02%

Nome Ativo: ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A.

CNPJ Ativo: 24.743.678/0001-22

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 29/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A. (24.743.678/0001-22)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: Aprovar a concessão do 

consentimento prévio dos debenturistas para a troca do controle acionário direto, da Equatorial 

Transmissão S.A. para a Equatorial S.A., de forma que não seja considerada um evento de vencimento 

antecipado das debêntures, conforme previsto na escritura de emissão.

Justificativa: Aprovamos o pleito (i) por entender que a troca de controle decorre da reorganização societária no 

âmbito do grupo Equatorial, por meio da qual a Equatorial S.A. passará a deter diretamente o controle da 

Companhia, em substituição à Equatorial Transmissão S.A., que será desinvestida. Como a Equatorial 

S.A. já era a controladora final da estrutura, a operação não implica alteração na governança, estratégia 

ou capacidade de suporte à Companhia, não havendo impacto na nossa percepção de risco.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA DEB INC MASTER A FIRF CRED PRIV

CNPJ Fundo: 30.676.315/0001-14

%PL: 0,41%

Nome Ativo: ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A.

CNPJ Ativo: 24.743.678/0001-22

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 29/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A. (24.743.678/0001-22)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: Aprovar a concessão do 

consentimento prévio dos debenturistas para a troca do controle acionário direto, da Equatorial 

Transmissão S.A. para a Equatorial S.A., de forma que não seja considerada um evento de vencimento 

antecipado das debêntures, conforme previsto na escritura de emissão.

Justificativa: Aprovamos o pleito (i) por entender que a troca de controle decorre da reorganização societária no 

âmbito do grupo Equatorial, por meio da qual a Equatorial S.A. passará a deter diretamente o controle da 

Companhia, em substituição à Equatorial Transmissão S.A., que será desinvestida. Como a Equatorial 

S.A. já era a controladora final da estrutura, a operação não implica alteração na governança, estratégia 

ou capacidade de suporte à Companhia, não havendo impacto na nossa percepção de risco.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA DEB INC MASTER A FIRF CRED PRIV

CNPJ Fundo: 30.676.315/0001-14

%PL: 0,69%

Nome Ativo: ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A.

CNPJ Ativo: 24.743.678/0001-22

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 29/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A. (24.743.678/0001-22)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: Aprovar a concessão do 

consentimento prévio dos debenturistas para a troca do controle acionário direto, da Equatorial 

Transmissão S.A. para a Equatorial S.A., de forma que não seja considerada um evento de vencimento 

antecipado das debêntures, conforme previsto na escritura de emissão.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.



94

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFLAÇÃO MASTER FUNDO INCENTIVADO DE INFRA RF - RESP LTDA

CNPJ Fundo: 39.723.106/0001-59

%PL: 0,23%

Nome Ativo: ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A.

CNPJ Ativo: 24.743.678/0001-22

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 29/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A. (24.743.678/0001-22)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: Aprovar a concessão do 

consentimento prévio dos debenturistas para a troca do controle acionário direto, da Equatorial 

Transmissão S.A. para a Equatorial S.A., de forma que não seja considerada um evento de vencimento 

antecipado das debêntures, conforme previsto na escritura de emissão.

Justificativa: Aprovamos o pleito (i) por entender que a troca de controle decorre da reorganização societária no 

âmbito do grupo Equatorial, por meio da qual a Equatorial S.A. passará a deter diretamente o controle da 

Companhia, em substituição à Equatorial Transmissão S.A., que será desinvestida. Como a Equatorial 

S.A. já era a controladora final da estrutura, a operação não implica alteração na governança, estratégia 

ou capacidade de suporte à Companhia, não havendo impacto na nossa percepção de risco.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFLAÇÃO MASTER FUNDO INCENTIVADO DE INFRA RF - RESP LTDA

CNPJ Fundo: 39.723.106/0001-59

%PL: 0,28%

Nome Ativo: ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A.

CNPJ Ativo: 24.743.678/0001-22

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 29/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A. (24.743.678/0001-22)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: Aprovar a concessão do 

consentimento prévio dos debenturistas para a troca do controle acionário direto, da Equatorial 

Transmissão S.A. para a Equatorial S.A., de forma que não seja considerada um evento de vencimento 

antecipado das debêntures, conforme previsto na escritura de emissão.

Justificativa: Aprovamos o pleito (i) por entender que a troca de controle decorre da reorganização societária no 

âmbito do grupo Equatorial, por meio da qual a Equatorial S.A. passará a deter diretamente o controle da 

Companhia, em substituição à Equatorial Transmissão S.A., que será desinvestida. Como a Equatorial 

S.A. já era a controladora final da estrutura, a operação não implica alteração na governança, estratégia 

ou capacidade de suporte à Companhia, não havendo impacto na nossa percepção de risco.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFLAÇÃO MASTER FUNDO INCENTIVADO DE INFRA RF - RESP LTDA

CNPJ Fundo: 39.723.106/0001-59

%PL: 0,67%

Nome Ativo: ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A.

CNPJ Ativo: 24.743.678/0001-22

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 29/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A. (24.743.678/0001-22)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: Aprovar a concessão do 

consentimento prévio dos debenturistas para a troca do controle acionário direto, da Equatorial 

Transmissão S.A. para a Equatorial S.A., de forma que não seja considerada um evento de vencimento 

antecipado das debêntures, conforme previsto na escritura de emissão.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFRA CDI MASTER V FI-INFRA

CNPJ Fundo: 57.110.842/0001-13

%PL: 0,66%

Nome Ativo: ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A.

CNPJ Ativo: 24.743.678/0001-22

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 29/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A. (24.743.678/0001-22)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: Aprovar a concessão do 

consentimento prévio dos debenturistas para a troca do controle acionário direto, da Equatorial 

Transmissão S.A. para a Equatorial S.A., de forma que não seja considerada um evento de vencimento 

antecipado das debêntures, conforme previsto na escritura de emissão.

Justificativa: Aprovamos o pleito (i) por entender que a troca de controle decorre da reorganização societária no 

âmbito do grupo Equatorial, por meio da qual a Equatorial S.A. passará a deter diretamente o controle da 

Companhia, em substituição à Equatorial Transmissão S.A., que será desinvestida. Como a Equatorial 

S.A. já era a controladora final da estrutura, a operação não implica alteração na governança, estratégia 

ou capacidade de suporte à Companhia, não havendo impacto na nossa percepção de risco.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFRA CDI MASTER V FI-INFRA

CNPJ Fundo: 57.110.842/0001-13

%PL: 0,77%

Nome Ativo: ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A.

CNPJ Ativo: 24.743.678/0001-22

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 29/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A. (24.743.678/0001-22)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: Aprovar a concessão do 

consentimento prévio dos debenturistas para a troca do controle acionário direto, da Equatorial 

Transmissão S.A. para a Equatorial S.A., de forma que não seja considerada um evento de vencimento 

antecipado das debêntures, conforme previsto na escritura de emissão.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFRA INFLAÇÃO LONGA MASTER I FI EM INFRA RF - RESP LTDA

CNPJ Fundo: 58.443.398/0001-10

%PL: 2,18%

Nome Ativo: ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A.

CNPJ Ativo: 24.743.678/0001-22

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 29/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A. (24.743.678/0001-22)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: Aprovar a concessão do 

consentimento prévio dos debenturistas para a troca do controle acionário direto, da Equatorial 

Transmissão S.A. para a Equatorial S.A., de forma que não seja considerada um evento de vencimento 

antecipado das debêntures, conforme previsto na escritura de emissão.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA INFRA MASTER VI FUNDO INCENTIVADO DE INFRA RENDA FIXA

CNPJ Fundo: 54.773.359/0001-20

%PL: 0,26%

Nome Ativo: ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A.

CNPJ Ativo: 24.743.678/0001-22

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 29/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A. (24.743.678/0001-22)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: Aprovar a concessão do 

consentimento prévio dos debenturistas para a troca do controle acionário direto, da Equatorial 

Transmissão S.A. para a Equatorial S.A., de forma que não seja considerada um evento de vencimento 

antecipado das debêntures, conforme previsto na escritura de emissão.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PRE 2028 FUNDO DE INFRA RF CREDITO PRIVADO RESP LIMIT

CNPJ Fundo: 56.992.930/0001-23

%PL: 0,23%

Nome Ativo: ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A.

CNPJ Ativo: 24.743.678/0001-22

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 29/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A. (24.743.678/0001-22)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: Aprovar a concessão do 

consentimento prévio dos debenturistas para a troca do controle acionário direto, da Equatorial 

Transmissão S.A. para a Equatorial S.A., de forma que não seja considerada um evento de vencimento 

antecipado das debêntures, conforme previsto na escritura de emissão.

Justificativa: Aprovamos o pleito (i) por entender que a troca de controle decorre da reorganização societária no 

âmbito do grupo Equatorial, por meio da qual a Equatorial S.A. passará a deter diretamente o controle da 

Companhia, em substituição à Equatorial Transmissão S.A., que será desinvestida. Como a Equatorial 

S.A. já era a controladora final da estrutura, a operação não implica alteração na governança, estratégia 

ou capacidade de suporte à Companhia, não havendo impacto na nossa percepção de risco.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PRE 2028 FUNDO DE INFRA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO RESP LIMIT

CNPJ Fundo: 56.992.930/0001-23

%PL: 0,60%

Nome Ativo: ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A.

CNPJ Ativo: 24.743.678/0001-22

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 29/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A. (24.743.678/0001-22)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: Aprovar a concessão do 

consentimento prévio dos debenturistas para a troca do controle acionário direto, da Equatorial 

Transmissão S.A. para a Equatorial S.A., de forma que não seja considerada um evento de vencimento 

antecipado das debêntures, conforme previsto na escritura de emissão.

Justificativa: Aprovamos o pleito (i) por entender que a troca de controle decorre da reorganização societária no 

âmbito do grupo Equatorial, por meio da qual a Equatorial S.A. passará a deter diretamente o controle da 

Companhia, em substituição à Equatorial Transmissão S.A., que será desinvestida. Como a Equatorial 

S.A. já era a controladora final da estrutura, a operação não implica alteração na governança, estratégia 

ou capacidade de suporte à Companhia, não havendo impacto na nossa percepção de risco.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA PRE 2028 FUNDO DE INFRA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO RESP LIMIT

CNPJ Fundo: 56.992.930/0001-23

%PL: 1,16%

Nome Ativo: ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A.

CNPJ Ativo: 24.743.678/0001-22

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 29/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A. (24.743.678/0001-22)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: Aprovar a concessão do 

consentimento prévio dos debenturistas para a troca do controle acionário direto, da Equatorial 

Transmissão S.A. para a Equatorial S.A., de forma que não seja considerada um evento de vencimento 

antecipado das debêntures, conforme previsto na escritura de emissão.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.



104

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA RENDA FI FINANCEIRO INCENTIVADO EM INFRA RENDA FIXA RESP LTDA

CNPJ Fundo: 54.426.679/0001-04

%PL: 0,22%

Nome Ativo: ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A.

CNPJ Ativo: 24.743.678/0001-22

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 29/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A. (24.743.678/0001-22)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: Aprovar a concessão do 

consentimento prévio dos debenturistas para a troca do controle acionário direto, da Equatorial 

Transmissão S.A. para a Equatorial S.A., de forma que não seja considerada um evento de vencimento 

antecipado das debêntures, conforme previsto na escritura de emissão.

Justificativa: Aprovamos o pleito (i) por entender que a troca de controle decorre da reorganização societária no 

âmbito do grupo Equatorial, por meio da qual a Equatorial S.A. passará a deter diretamente o controle da 

Companhia, em substituição à Equatorial Transmissão S.A., que será desinvestida. Como a Equatorial 

S.A. já era a controladora final da estrutura, a operação não implica alteração na governança, estratégia 

ou capacidade de suporte à Companhia, não havendo impacto na nossa percepção de risco.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA RENDA FI FINANCEIRO INCENTIVADO EM INFRA RENDA FIXA RESP LTDA

CNPJ Fundo: 54.426.679/0001-04

%PL: 0,66%

Nome Ativo: ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A.

CNPJ Ativo: 24.743.678/0001-22

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 29/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A. (24.743.678/0001-22)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: Aprovar a concessão do 

consentimento prévio dos debenturistas para a troca do controle acionário direto, da Equatorial 

Transmissão S.A. para a Equatorial S.A., de forma que não seja considerada um evento de vencimento 

antecipado das debêntures, conforme previsto na escritura de emissão.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA W FUNDO DE INFRA RENDA FIXA - RESP LTDA

CNPJ Fundo: 57.113.258/0001-11

%PL: 0,88%

Nome Ativo: ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A.

CNPJ Ativo: 24.743.678/0001-22

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 29/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? SIM

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A. (24.743.678/0001-22)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: Aprovar a concessão do 

consentimento prévio dos debenturistas para a troca do controle acionário direto, da Equatorial 

Transmissão S.A. para a Equatorial S.A., de forma que não seja considerada um evento de vencimento 

antecipado das debêntures, conforme previsto na escritura de emissão.

Justificativa: Aprovamos o pleito (i) por entender que a troca de controle decorre da reorganização societária no 

âmbito do grupo Equatorial, por meio da qual a Equatorial S.A. passará a deter diretamente o controle da 

Companhia, em substituição à Equatorial Transmissão S.A., que será desinvestida. Como a Equatorial 

S.A. já era a controladora final da estrutura, a operação não implica alteração na governança, estratégia 

ou capacidade de suporte à Companhia, não havendo impacto na nossa percepção de risco.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA W FUNDO DE INFRA RENDA FIXA - RESP LTDA

CNPJ Fundo: 57.113.258/0001-11

%PL: 2,42%

Nome Ativo: ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A.

CNPJ Ativo: 24.743.678/0001-22

Tipo de Ativo: Debênture

Data: 29/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? SIM

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant NFin - Troca Controle

Título: AGD - ECHOENERGIA PARTICIPAÇÕES S.A. (24.743.678/0001-22)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: Aprovar a concessão do 

consentimento prévio dos debenturistas para a troca do controle acionário direto, da Equatorial 

Transmissão S.A. para a Equatorial S.A., de forma que não seja considerada um evento de vencimento 

antecipado das debêntures, conforme previsto na escritura de emissão.

Justificativa: A assembleia não foi instaurada devido à ausência de quórum.



108

Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: UNIMED INVESTCOOP LIVRE II FIF RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP - RESP LTDA

CNPJ Fundo: 51.378.137/0001-15

%PL: 0,00%

Nome Ativo: SOLUBIO TECNOLOGIAS AGRICOLAS S/A

CNPJ Ativo: 16.952.307/0001-22

Tipo de Ativo: CRA

Data: 30/07/2025

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant Fin - Outros

Título: AGT - SOLUBIO TECNOLOGIAS AGRICOLAS S/A (16.952.307/0001-22)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre: a não declaração de vencimento antecipado das Debêntures, 

e, consequentemente, a não realização do resgate antecipado dos CRA, em razão do descumprimento 

de obrigações não pecuniárias previstas no Instrumento Particular de Cessão Fiduciária. 

Justificativa: Assembleia foi suspensa por sugestão da Companhia. Será reaberta dia 07/08.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA FIAGRO FI NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS - IMOB.

CNPJ Fundo: 48.903.610/0001-21

%PL: 0,19%

Nome Ativo: SOLUBIO TECNOLOGIAS AGRICOLAS S/A

CNPJ Ativo: 16.952.307/0001-22

Tipo de Ativo: CRA

Data: 30/07/2025

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant Fin - Outros

Título: AGT - SOLUBIO TECNOLOGIAS AGRICOLAS S/A (16.952.307/0001-22)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre: a não declaração de vencimento antecipado das Debêntures, 

e, consequentemente, a não realização do resgate antecipado dos CRA, em razão do descumprimento 

de obrigações não pecuniárias previstas no Instrumento Particular de Cessão Fiduciária. 

Justificativa: Assembleia foi suspensa por sugestão da Companhia. Será reaberta dia 07/08.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA MAX MASTER FIF RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP - RESP LTDA

CNPJ Fundo: 24.444.154/0001-30

%PL: 0,08%

Nome Ativo: SOLUBIO TECNOLOGIAS AGRICOLAS S/A

CNPJ Ativo: 16.952.307/0001-22

Tipo de Ativo: CRA

Data: 30/07/2025

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant Fin - Outros

Título: AGT - SOLUBIO TECNOLOGIAS AGRICOLAS S/A (16.952.307/0001-22)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre: a não declaração de vencimento antecipado das Debêntures, 

e, consequentemente, a não realização do resgate antecipado dos CRA, em razão do descumprimento 

de obrigações não pecuniárias previstas no Instrumento Particular de Cessão Fiduciária. 

Justificativa: Assembleia foi suspensa por sugestão da Companhia. Será reaberta dia 07/08.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA TOP MASTER CRÉDITO PRIVADO FIF RENDA FIXA LP - RESP LTDA

CNPJ Fundo: 14.188.164/0001-07

%PL: 0,02%

Nome Ativo: SOLUBIO TECNOLOGIAS AGRICOLAS S/A

CNPJ Ativo: 16.952.307/0001-22

Tipo de Ativo: CRA

Data: 30/07/2025

2ª convocação? SIM

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Desenq Covenant Fin - Outros

Título: AGT - SOLUBIO TECNOLOGIAS AGRICOLAS S/A (16.952.307/0001-22)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre: a não declaração de vencimento antecipado das Debêntures, 

e, consequentemente, a não realização do resgate antecipado dos CRA, em razão do descumprimento 

de obrigações não pecuniárias previstas no Instrumento Particular de Cessão Fiduciária. 

Justificativa: Assembleia foi suspensa por sugestão da Companhia. Será reaberta dia 07/08.
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: UNIMED INVESTCOOP LIVRE II FIF RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP - RESP LTDA

CNPJ Fundo: 51.378.137/0001-15

%PL: 0,00%

Nome Ativo: SOLUBIO TECNOLOGIAS AGRICOLAS S/A

CNPJ Ativo: 16.952.307/0001-22

Tipo de Ativo: CRA

Data: 31/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Ordinária - Aprovação DF

Título: AGT - SOLUBIO TECNOLOGIAS AGRICOLAS S/A (16.952.307/0001-22)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: (i) Votar as demonstrações 

financeiras do Patrimônio Separado apresentadas pela Emissora, relativas ao exercício social findo em 

30 de março de 2025. 

Justificativa: Haja vista que artigo 25, inciso II da Resolução CVM 60 estabelece que demonstrações financeiras do 

Património Separado que não contenham opinião modificada são automaticamente aprovadas em 

primeira convocação em caso de não comparecimento de nenhum investidor, e ao verificarmos que as 

demonstrações financeiras objeto de aprovação estão dentro de esperado e sem ressalvas, optamos por 

não comparecer na assembleia e favorecer o posicionamento que classificamos como o mais adequado 

frente a ordem do dia, a aprovação da deliberação apresentada. 
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA FIAGRO FI NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS - IMOB.

CNPJ Fundo: 48.903.610/0001-21

%PL: 0,19%

Nome Ativo: SOLUBIO TECNOLOGIAS AGRICOLAS S/A

CNPJ Ativo: 16.952.307/0001-22

Tipo de Ativo: CRA

Data: 31/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Ordinária - Aprovação DF

Título: AGT - SOLUBIO TECNOLOGIAS AGRICOLAS S/A (16.952.307/0001-22)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: (i) Votar as demonstrações 

financeiras do Patrimônio Separado apresentadas pela Emissora, relativas ao exercício social findo em 

30 de março de 2025. 

Justificativa: Haja vista que artigo 25, inciso II da Resolução CVM 60 estabelece que demonstrações financeiras do 

Património Separado que não contenham opinião modificada são automaticamente aprovadas em 

primeira convocação em caso de não comparecimento de nenhum investidor, e ao verificarmos que as 

demonstrações financeiras objeto de aprovação estão dentro de esperado e sem ressalvas, optamos por 

não comparecer na assembleia e favorecer o posicionamento que classificamos como o mais adequado 

frente a ordem do dia, a aprovação da deliberação apresentada. 
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA MAX MASTER FIF RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP - RESP LTDA

CNPJ Fundo: 24.444.154/0001-30

%PL: 0,08%

Nome Ativo: SOLUBIO TECNOLOGIAS AGRICOLAS S/A

CNPJ Ativo: 16.952.307/0001-22

Tipo de Ativo: CRA

Data: 31/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Ordinária - Aprovação DF

Título: AGT - SOLUBIO TECNOLOGIAS AGRICOLAS S/A (16.952.307/0001-22)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: (i) Votar as demonstrações 

financeiras do Patrimônio Separado apresentadas pela Emissora, relativas ao exercício social findo em 

30 de março de 2025. 

Justificativa: Haja vista que artigo 25, inciso II da Resolução CVM 60 estabelece que demonstrações financeiras do 

Património Separado que não contenham opinião modificada são automaticamente aprovadas em 

primeira convocação em caso de não comparecimento de nenhum investidor, e ao verificarmos que as 

demonstrações financeiras objeto de aprovação estão dentro de esperado e sem ressalvas, optamos por 

não comparecer na assembleia e favorecer o posicionamento que classificamos como o mais adequado 

frente a ordem do dia, a aprovação da deliberação apresentada. 
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Relatório de Exercício de Voto

Nome Fundo: SPARTA TOP MASTER CRÉDITO PRIVADO FIF RENDA FIXA LP - RESP LTDA

CNPJ Fundo: 14.188.164/0001-07

%PL: 0,02%

Nome Ativo: SOLUBIO TECNOLOGIAS AGRICOLAS S/A

CNPJ Ativo: 16.952.307/0001-22

Tipo de Ativo: CRA

Data: 31/07/2025

2ª convocação? NÃO

Reabertura? NÃO

Votamos? NÃO

Mais de 5% dos votos? NÃO

Conflito de Interesses? NÃO

Ordens do Dia: Ordinária - Aprovação DF

Título: AGT - SOLUBIO TECNOLOGIAS AGRICOLAS S/A (16.952.307/0001-22)

Resumo: A assembleia se deu para deliberar sobre a seguinte ordem do dia: (i) Votar as demonstrações 

financeiras do Patrimônio Separado apresentadas pela Emissora, relativas ao exercício social findo em 

30 de março de 2025. 

Justificativa: Haja vista que artigo 25, inciso II da Resolução CVM 60 estabelece que demonstrações financeiras do 

Património Separado que não contenham opinião modificada são automaticamente aprovadas em 

primeira convocação em caso de não comparecimento de nenhum investidor, e ao verificarmos que as 

demonstrações financeiras objeto de aprovação estão dentro de esperado e sem ressalvas, optamos por 

não comparecer na assembleia e favorecer o posicionamento que classificamos como o mais adequado 

frente a ordem do dia, a aprovação da deliberação apresentada. 


